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Cenario Economico

Agosto foi marcado por uma leve melhora em alguns dos
principais indicadores econémicos, sem, no entanto, alterar
de forma significativa o cenario que vem orientando os
mercados. Em diversas economias, os dados passaram a
mostrar uma desaceleragao mais clara da atividade,
enquanto a inflagao ainda permanece acima das metas
estabelecidas pelos bancos centrais.

No Brasil, o Banco Central manteve o processo de redugao
da taxa Selic, com um corte de 0,25% em agosto. A decisao
ocorreu em um cenario de desaceleragao da atividade
econdmica e de sinais de moderagao da inflagao. Entre os
principais sinais de enfraquecimento da demanda, desta-
cam-se a menor concessao de crédito e a piora dos indica-
dores de inadimpléncia. Pelo lado da inflagao, o IPCA de
agosto foi de -0,32%, abaixo do 0,07% registrado em julho.
No ano, o IPCA acumula alta de 3,11% e, nos Ultimos 12
meses, o indice ficou em 4,22%.

A proximidade das eleigdes tem aumentado a atengéo do
mercado em relagéo a disputa presidencial e aos possiveis
impactos sobre a politica econémica. A percepgao de que
poderéa haver maior compromisso com o ajuste fiscal a
frente contribuiu para alguma redugao dos juros reais de
longo prazo. Apesar disso, essas taxas ainda permanecem
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acima dos niveis observados nos primeiros meses do ano. A Selic
rendeu 1,09% no més, ja o IMA-B (cesta de Titulos Pablicos Indexa-
dos a inflagao) rendeu 1,58% e o IMA-B5 (cesta de Titulos Pdblicos
Indexados a inflagao até 5 anos) rendeu 1,28% e, por Gltimo, o IRF-M
(cesta de Titulos Publicos Pré-Fixados) teve retorno de 1,04%.

Nos Estados Unidos, a economia continuou apresentando um
desempenho relativamente forte, sustentado principalmente pelo
consumo das familias e pelos investimentos das empresas, com
destaque para o ciclo de investimentos em tecnologia e inteligéncia
artificial. Apesar da resiliéncia da atividade econdmica, a inflagao e a
situacao fiscal continuam sendo fatores importantes para a defini-
cao dos proximos passos da politica monetaria. A taxa basica de
juros do Federal Reserve permaneceu entre 3,50% e 3,75%, manten-
do as condig¢des financeiras ainda restritivas.

Na Europa, a economia também mostrou sinais de resisténcia, mas a
inflagao voltou a ganhar importéancia. A inflagao acelerou para 3,3%
em agosto, pressionada principalmente pelos pregos de energia. A
combinagao de uma atividade econdmica mais firme com uma
inflagdo ainda elevada reduz o espago para que o Banco Central
Europeu (ECB) acelere o processo de reducéo dos juros.

Na China, os indicadores de atividade continuam fracos, principal-
mente no varejo e na construgao civil. Por outro lado, a indUstria e o
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» setor exportador apresentaram melhor desempenho, com

destaque para os segmentos ligados as novas tecnologias. O

cenario mostra uma recuperagao ainda desigual da econo-
mia chinesa, com maior resisténcia dos setores industriais e
externos, enquanto a demanda interna continua sendo um
ponto de atengéo.

Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa

O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade de
0,84% no periodo, desempenho inferior ao da Selic/CDI
que registrou 1,09%, porém, superior ao indice de refe-
réncia do plano (IPCA + 5,33% a.a.), que registrou retorno

de 0,50% no més.

A carteira prépria de titulos pUblicos marcados na curva,
que representa 47,95% do segmento, obteve retorno de
0,49%, contribuindo positivamente para o resultado con-
solidado. Por sua vez, a carteira de titulos pUblicos mar-
cados a mercado registrou retorno de 1,51%, refletindo a
valorizagao dos ativos no periodo, favorecida pela redu-

cao das taxas negociadas no mercado.

Entre os fundos da carteira, o Darwin Liquidez e o San-
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tander Hiper apresentaram rentabilidades de 1,15% e
1,10%, respectivamente. O ETF referenciado ao IMA-B5 e
o Kinea Absoluto registraram retornos de 1,36% e 1,44%,
respectivamente, superando a valorizagdo de 1,28%
observada pelo do IMA-B5 no periodo.

No acumulado do ano, o segmento registra rentabilidade
de 8,82%, superior ao indice de referéncia do plano, que
acumula 7,43%, porém, inferior ao desempenho da Seli-
¢/CDlI, que apresenta retorno acumulado de 9,33%.

| Operagdes com Participantes

O segmento apresentou rentabilidade de 1,10% no més,
acima do seu indice de referéncia (IPCA+9,25% a.a.) que
foi 0,81%. No ano, o segmento apresenta retorno de
13,95% frente ao desempenho de 10,08% do seu indice
de referéncia.

| Estruturado ( FIP’s)

A carteira do segmento de estruturado do Plano CD é
composta por dois FIPs - Fundos de Investimento em
Participagdes, que no més apresentou a rentabilidade de
-006%, abaixo do seu indice de referéncia
(IPCA+5,33%a.a.) que foi 0,50%. No ano, o segmento acu-
mula retorno de 7,70%, frente ao desempenho de 7,43%
do seu indice de referéncia.
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A rentabilidade da cota contabil do Plano CD foi
de 0,84%, superior ao seu indice de referéncia
(IPCA + 5,33% a.a.), que retornou 0,50%. O seg-
mento de renda fixa foi o maior contribuidor
para o resultado considerando sua representa-
tividade na carteira. No ano, a cota valorizou
8,85% versus 7,43% do seu indice de referéncia.
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Rentabilidade Acumulada
Plano x Meta / Indicadores de mercado
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Por Segmento (%)

Segmento No Ano 12 meses
Renda Fixa 0,84 8,82 13,03
Renda Variavel* 0,00 _
Estruturado 7,70 8,53
Exterior - -
Operagdes com Participant 1,10 19,24
Cota Plano CD 0,84 8,85 13,03
Indicadores
Indice de Referéncia 0,50 743 10,01
Ibovespa
Global Barclays AGG -
MSCI World 5,60 -
IMA-B 1,58 6,75 11,00
IMA-B5 1,28 9,18 13,28
IPCA defasado 1 més 0,07 3,78 4.44
Selic 1,09 9,33 14,63
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desde

*Obs.: Entre dezembro/2016 a setembro/2017 e a partir de jun/25 o plano CD nao possuia investimentos no segmento de renda variavel.

A partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.

Plano x Meta Atuarial (%)
No Ano 12 meses

084 | 885 | 1303
050 | 743 | 1001

16628 11904 [F180:22

Cota Plano CD
Indice de Referéncia
% do indice

24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Jan/2015
26,61 41,37 59,19 74,21 229,55
106,07
17,04 20,23 481,26
L 93,56 14578 [ 613,87
2463 39,31 57,63 61,69 213,32
21,56 32,59 4393 65,36 214,76
30,45 53,29 61,99 49,37 254,79
16,12 26,01 43,28 53,25 197,95
23,39 33,43 - -
9,90 31,45
29,38 43,88 63,39 80,06 202,39
desde
24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Jan/2015
0 2463 [ 3931 [ 5763 6169 [1213321
I 2156 [ 3259 B 4393 6536 121476

3426 [NE20le0 [NEST21  [NOL,38

199,33

Obs: *Indice de Referéncia em 2016: IPCA+4,00%a.a.; em 2017: IPCA+4,00%a.a.; em 2018: IPCA+4,38%a.a.; m 2019: IPCA+4,38%a.a.; em 2020: IPCA+4,38%a.a.; em 2021: IPCA+4,38%a.a.;, em
2022: IPCA+4,38%a.a.; em 2023: IPCA+4,38%a.a.;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,38%a.a; indice de Referéncia em 2025: IPCA+5,33%a.a; indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a;
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

Ativos Valor % PL Rent. Més Acumsin:.o
Renda Fixa 30.798.737,60 99,09% 0,84% 8,82%
ETF - B5P211 1.805.551,00 5,81% 1,36% 8,96%
NTN-B na Curva 14.768.571,16 47,51% 0,49% 8,35%
NTN-B Negociagao 918.760,76 2,96% 151% 5,72%
Santander RF Hiper 11.209.010,60 36,06% 1,10% 9,36%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 1.330.912,45 4,28% 1,15% 9,22%
Kinea Absoluto 765.931,63 2,46% 1,44% 9,06%
Estruturado 125.408,14 0,40% -0,06% 7,70%
Kinea Multiestrategia FIP 121.451,84 0,39% -0,03% 8,33%
Patria Real State Il 3.956,30 0,01% -0,99% -7.45%
Oper. Participantes 158.991,68 0,51% 1,10% 13,95%
Oper. Participantes 158.991,68 0,51% 1,10% 13,95%

Total Plano 31.083.137,42 100,00% 0,84% 8,84%
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Composigao dos investimentos

Por Segmento

Estruturados

0.41% Oper. Partic.

0,53%

Renda Fixa
99,06%

= Renda Fixa

* Os dados informados da composicao por segmento
contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.

® Estruturado = Oper. Partic.
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Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano

Patrimoénio
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Limites de Alovagéo por Segmento de Aplicacao - PI/2026

Renda
Variavel
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0,00%

m Superior
m Inferior
m Alocagao Alvo

m Alcangado

Renda Fixa

100,00%
75,00%
98,72%
99,06%

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Estruturado

5,00%
0,00%
0,51%
0,41%

|
Imobiliario
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Empréstimos

5,00%
0,00%
0,77%
0,53%
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Exterior

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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