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Cenario Economico

No Brasil, o bom desempenho do Ibovespa refletiu o fluxo
estrangeiro positivo e encerrou o més com alta de 3,40%. A
inflagao veio levemente mais baixa que o esperado, com o
IPCA apresentando alta de 0,48%, com uma composigao
mais benigna, que teve a contribuicao de um real mais
apreciado e pelo recuo dos pregos das commodities.
Porém, o mercado de trabalho resiliente levou o COPOM
manter a taxa de juros Selic em 15%, seguindo com uma
comunicagao conservadora mostrando que o tao espera-
do corte nao deve acontecer nas préoximas reunioes, fazen-
do o mercado postergar a expectativa para o inicio do ciclo
de afrouxamento para o primeiro trismestre de 2026.

A alta de gastos do governo central em decorréncia de
pagamento de precatoérios, salarios e despesas discri-
cionarias tornarda o impulso fiscal positivo entre 3°
trimestre de 2025 e o 3° trimestre de 2026. Esse movi-
mento decorre principalmente do desenho do arcabou-
co fiscal (e de suas mdiltiplas excegdes), que permite
crescimento da despesa acima da inflagao.

A projecao de crescimento real do PIB em 2025 saiu de
2,54% para 2,34%. A redugao do crescimento esperado
decorre da desaceleragdo da atividade econdmica: na
margem, o ritmo de crescimento passou de 1,3% no
primeiro trimestre para 0,4% no segundo trimestre.
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Nos EUA o grande destaque foi o inicio do ciclo de cortes de
juros pelo FED - Federal Reserve, que reduziu a taxa em 25
pontos-base, marcando o primeiro corte desde 2023. Apesar
de o PIB e outros indicadores de atividade continuarem
surpreendendo positivamente, o enfraquecimento do mercado
de trabalho manteve-se como o principal catalisador dos
precos dos ativos, em um ambiente de inflagao elevada, porém
em linha com as expectativas. Mas o més encerrou com o
“shutdown” do governo norte-americano, face a falta de
acordo para a aprovacao do orgamento de 2026, o que acar-
retard, dependendo da sua duragao, em impactos econémicos
mais visiveis, além de atrasar a divulgagao de dados econémi-
cos importantes.

Na Europa, a inflagéo esta proxima da meta estabelecida pelo
Banco Central Europeu (ECB), que sinalizou que pretende
manter as taxas de juros inalteradas, demonstrando tranquili-
dade em relagao a projegao de inflagao, que esta abaixo de sua
meta. Ja a atividade econdmica e o mercado de trabalho se
mantém relativamente resilientes.

Na China, os indicadores de investimento continuam a mostrar
fragilidade e o mercado imobiliario segue em deterioragao.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa (Fundos)

O segmento de renda fixa obteve rentabilidade de 1,21%
abaixo da Selic/CDI que rendeu 1,22%. O fundo de crédi-
to Darwin Liquidez performou no més em 1,20% e o fundo
de titulos publicos Ital Soberano obteve rentabilidade
de 1,21%. No ano o segmento acumula retorno de 10,34%
contra 10,35% da Selic/CDl|, seu indice de referéncia.
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Plano Setorial (Prevsoft)

A cota do Plano Setorial (Prevsoft) no més foi de
1,10%, acima do seu indice de referéncia que foi de
0,22%. No ano a cota do plano acumula retorno de
9,34% contra 6,78% do seu indice de referéncia.
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g ) Rentabilidade Acumulada
(°v s . Més desde
egmento Atual No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses /2020
<[[l:]7 Renda Fixa 121 10,34
- Renda Variavel * 0,00
(@
Cota Plano Setorial 1,10 9,34 11,61
% Indicadores
Indice de Referéncia 0,22 6,78 9,34
@DO lbovespa 20,06
i P ’
Sofr+US$+3% 26,05
IPCA defasado 1 més -011 9,59 14,64 24,64 36,70 37,66

Selic 1,22 11,38

* A partir de jul/25 o plano ndo possuia mais investimentos no segmento de renda variavel.
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Rentabilidade Acumulada

Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado

e Indice SELIC
e |ndice de Referéncia === |bovespa

Poupancga

e |PC A Cota Plano Setorial
I /wm ‘AA WA
fev/20 fev/21 ev/A : fev/23 fev/24 fev/25

Comparativo - Plano x Meta (%)

desde
m No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses fev/2020

Cota Plano 110 | 934 | 1161 | 2391 F 3853 | 5352 5664 5485
Indice de Referéncia 0,22 | 6,78 | 934 | 1853 2895 _ - 7188

% do Indice 506,851 13785012437 [a2008l ] 13310 | 4581 6632 7630

Obs:: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2023:

IPCA+4,00%a.a.; indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a...; Indice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a..
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71,88%
66,13%
54,85%
38,88%

37,66%
20,06%
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

Renda Fixa 34.408,32
Darwin Liquidez FIC FIM CP 21.458,42
Itad Soberano 12.949,90
Venda Variavel -
Darwin Selegao FIC FIA -
Provisao (8,22)
Provisao p/ Perdas/Contas a Pagar (8,22)

34.400,10

Total Plano
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%PL  Rent.M&s A ko
10002%  121%  10,34%
6238%  120%  1037%
3764%  121%  10,29%
000%  000%  17,93%
000%  000%  1793%
-0,02% - -
-0,02% - -

100,00% 10,50%

setembro de 2025
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R Por Segmento Evolugéo dos Investimentos do Plano no Ano
[-)
(’
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* Os dados informados da composigao por segmento
contempla as informagdes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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o . Renda Inv. .- . L oas

Renda Fixa . Imobiliario Exterior Empréstimos
@mp Variavel Estruturados

m Superior 100,00% 10,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00%

H Inferior 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Alocagao Alvo 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

m Alcangado 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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