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Cenario Economico

No Brasil, o bom desempenho do Ibovespa refletiu o fluxo
estrangeiro positivo e encerrou o més com alta de 2,26%. A
inflagéo veio mais baixa que o esperado, com o IPCA apre-
sentando alta de 0,09% no més e 4,68% no acumulado de
12 meses. A taxa de juros Selic se manteve em 15,00%, uma
vez que nao houve reuniao do Copom, sendo que a proxima
ocorrera em novembro.

Os dados econémicos indicaram desaceleragao da ativi-
dade. O consumo e o crédito seguem perdendo folego e,
embora o mercado de trabalho ainda se mantenha resilien-
te, ja ha sinais mais claros de arrefecimento da economia.

No campo fiscal, a retirada da pauta da MP 1303 foi inter-
pretada como uma vitéria pontual da oposi¢cao, mas tende a
dificultar a tentativa do governo de encontrar novas fontes
de receita para o fechamento do orgamento de 2025.

Nos Estados Unidos, o shutdown (paralisagdo parcial do
governo quando o Congresso ndo aprova o0 orgamento)
dificultou a avaliagdo das condigbes econdmicas, pois a
maior parte dos dados mais relevantes nao foi divulgada.
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Na reuniao de outubro, o Comité do Banco Central do EUA
(FOMC) reduziu a taxa de juros em 25 pontos-base, conforme
amplamente esperado. Ainda assim, a forte divisao entre os
membros levou o seu presidente, Sr. Powell, a adotar um tom
mais conservador, em contraste com a precificagao de merca-

do, que praticamente assegurava um novo corte em dezembro.

Na Europa, a economia da Zona do Euro cresceu 0,20% no
terceiro trimestre em relagdo ao anterior, ligeiramente acima
das expectativas. No detalhamento por pais, a atividade na
Alemanha permanece estagnada, enquanto a Espanha e outros
periféricos continuam puxando o crescimento do bloco.

No campo geopolitico, o encontro entre Xi Jinping e Donald
Trump foi um dos principais destaques do més. A reuniao defla-
grou um relaxamento nas tensdes entre as duas poténcias,
resultando em um acordo preliminar que inclui a redugédo em 10
pontos percentuais das tarifas aplicadas pelos EUA a produtos
chineses. Em contrapartida, a China adiou o plano de ampliar as
restricdes a exportagdo de metais raros e se comprometeu a
aumentar as compras de produtos agricolas americanos.
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(i D Resultados das Estratégias de Investimentos
0,
A | Renda Fixa

O segmento de renda fixa obteve rentabilidade de 1,23%
abaixo da Selic/CDI que rendeu 1,28%. O fundo de crédi-
to Darwin Liquidez e o fundo de titulos publicos Itad
Soberano obtiveram retorno de 1,23% e de 1,27%,
respectivamente. O ETF de IMA-B obteve retorno de
1,01%, versus 1,03% do IMA-B5 sua referéncia. No ano o
segmento acumula retorno 11,64% contra 11,76% da
Selic/CD], seu indice de referéncia.
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Plano Instituido

No Plano Instituido no més foi apurada a cota de
1,16%, acima do seu indice de referéncia que foi de
0,81%. No ano a cota do plano acumula retorno de
11,09% contra 7,64% do seu indice de referéncia.
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Rentabilidade Acumulada

Més desde
S t
egmento Atual No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Dez/2019
Renda Fixa 123

Renda Variavel*
Exterior**

Cota Plano Instituido 16+

Indicadores
Indice de Referéncia 0,81 7,64 9,38
Ibovespa 38,17
Sofr+US$+3% 2841
IPCA defasado 1 més 048 4,18 15,52 23,80 36,49 4063

* A carteira de renda variavel do plano foi encerrada em jun/25.
** A partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.
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Rentabilidade Acumulada

Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado

indice SELIC Poupancga
Indice de Referéncia === [bovespa

ai]
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s |[PC A Cota Plano Instituido 16+
= e
J%’ﬂ“(i, w
- . 'v' N7 T W\ T T
dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24

Comparativo - Plano x Meta (%)

% do Indice NS08 NEEAN NaST88  NaS106 NNEATS BN 4483 Mlee05 471

desde

No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses dez/2019
Cota Plano 1,16 | 1109 [ 1237 Bosee I 3735 P 5102 P 5469 42,77
Indice de Referéncia 081 | 764 | 938 Bis79 B 20095 - g

Obs:: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a; indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a.. jindice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a..
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78,17%
69,52%
42,77%

40,63%

40,58%
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Composigao dos investimentos

7
ol )
</ Por Ativos
2% Ativos
Renda Fixa
@7 Darwin Liquidez FIC FIM CP
ETF IMAB5
~ ItaG Soberano
\ >
@ Renda Variavel
Darwin Selecéo FIC FIA
% Estruturado
ks . .
S== Darwin Evolugao FIC FIM
Provisao
@ﬁi@ Provisao p/ Perdas/Contas a Pagar

Total Plano

943.253,86
608.316,00

33.299,80
301.638,06

(259,50)
(259,50)

942.994,36

100,03%
64,51%
3,53%
31,99%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,03%
-0,03%

100,00%

Rent. Més
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Rent. Acum.
Ano
11,64%
11,73%
9,26%
11,69%
17,93%
17,93%
-2,91%
-2,91%

11,92%
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Composigao dos investimentos

I\
L \
R Por Segmento Evolugéo dos Investimentos do Plano no Ano
[-)
(’

=

R$ 1.050.000,00 -
R$ 950.000,00 - . R$ 943K

2
R$ 850.000,00 —I ——" o——

®

o R$75000000 -

$ . '€ R$650.00000 -
gzs Renda F 9

sE€E enda Fixa £ R$550.00000 -

100% E R$ 450.000,00 -

R$ 350.000,00 -
R$ 250.000,00 -
R$ 150.000,00 -

R$ 50.000,00 . . . . . . . . . . . .

.8

* Os dados informados da composicao por segmento
contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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30,00%
20,00%
&‘_é 10,00%
- 0,00%
@DO Renda Fixa
- W Superior 100,00%
M Inferior 75,00%
Alocacao Alvo 100,00%
B Alcangado 100,00%

Renda
Variavel

10,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Limites de Alovacéo por Segmento de Aplicacao - PI/2025

Estruturado

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Imobiliario

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Exterior

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Al

Informativo de Rentabilidade

outubro de 2025

Empréstimos

0,00%

0,00%

0,00%
0%
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