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Cenario Economico

O més de maio de 2026 foi marcado pela persisténcia de
forte incerteza internacional, impulsionada pelas tensodes
geopoliticas no Oriente Médio, que elevaram a volatilidade
do petrdleo, das commodities e dos ativos financeiros
globais. Esse contexto acentuou os temores de inflagao

mundial e reforgou a cautela dos principais bancos centrais.

No Brasil, o cenario macroecondmico continuou pressiona-
do pela inflagao resistente, desaceleragcéao gradual da ativi-
dade e incertezas fiscais. Os indicadores econdmicos mos-
traram moderacao, mas o mercado de trabalho permane-
ceu resiliente, sustentando o consumo das familias.

Além disso, a perspectiva de juros altos por mais tempo nas
economias desenvolvidas limita o espago para cortes mais
intensos na taxa Selic pelo Banco Central, cujo ciclo de flexi-
bilizagdo pode ser interrompido antes do previsto pelo
mercado. O cenario é agravado pelo fato de o Brasil estar a
margem da onda global de investimentos em Inteligéncia
Artificial, o que restringe a atragao de fluxos internacionais
de capital.

O IPCA de maio foi de 0,58%, acumulando 3,20% no ano e
4,72% em doze meses, acima do teto da meta estabelecida
de 4,50%. Ja a Selic encerrou o més em 14,50% ao ano.
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Nos Estados Unidos, a atividade seguiu robusta. Apesar dos
reflexos dos conflitos geopoliticos, o consumo cresceu impul-
sionado pelo estimulo fiscal e pelo forte ciclo de investimen-
tos em Inteligéncia Artificial. O otimismo com o avango das
grandes empresas de tecnologia, a expansao dos lucros e os
ganhos futuros de produtividade atrairam forte capital para o
setor, ajudando a manter o mercado de trabalho aquecido.

Na Europa, a inflagéo pressionada e o crescimento moderado
mantiveram os bancos centrais cautelosos, limitando politi-
cas monetarias expansionistas.

Na China, a economia mostrou resiliéncia, ancorada pelo bom
desempenho das exportacdes e da atividade industrial, o que
reduziu a necessidade imediata de novos estimulos governa-
mentais.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa (Fundos)

O segmento de renda fixa, representado pelo Fundo Itad
Soberano apresentou rentabilidade de 1,06% desempe-
nho ligeiramente inferior ao da Selic/CDI, que registrou
107% e abaixo do indice de referéncia do Plano
(IPCA+5,33%a.a.) que apresentou retorno de 1,11% no
periodo. No acumulado do ano, o segmentou registra
rentabilidade de 5,61%, inferior a Selic/CDI que registrou
5,66% e superior ao indice de referéncia do plano que
apresenta retorno de 5,19%.
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A cota contébil registrou alta de 6,13% em maio.
Esse resultado decorre de recebimento de ajuste
da cota referente ao resgate final do fundo Darwin
Liquidez, ocorrida em abril e liquidada somente
em maio. Além disso, como a base de célculo foi
reduzida em 91% em fungao de portabilidade no
més de abril, o retorno foi extremamente elevado.
No ano a cota teve valorizagao de 16,10% versus
5,19% do seu indice de referéncia.
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Rentabilidade Acumulada
Plano x Meta / Indicadores de mercado
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Acumulado de Fev/20 a Abr/26

85,62% 83,96% 81,84% 42,68%  46,45% 42,78%
Plano Setorial  Indice de Referéncia Taxa Selic Ibovespa Poupanga IPCA
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Por Segmento (%)

Segmento sl No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses desde
Atual Fev/2020
Renda Fixa 1,06 5,61 14,59 28,35 44,35
Renda Variavel * 0,00 13,85 20,54

Cota Plano Setorial

Indicadores
Indice de Referéncia 111 5,19 9,14 19,79 29,17 39,96 63,28 -
Ibovespa - 7,86 _ - - 42,68
IPCA defasado 1 més 0,67 2,94 10,16 14,23 19,01 33,44 42,78

Selic 107 586 1476 | 2828 4368 6304 7595 8184

* A partir de jul/25 o plano nao possuia mais investimentos no segmento de renda variavel.

Plano x Meta Atuarial (%)

No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses SIS

fev/2020
Cota Plano . 613 | 16,10 | 25,03 l 3804 B 54,43 B 7231 B 8391 M 8562
Indice de Referéncia 1,11 | 519 | 914 | 1979 & 29,17 I 3996 I 6328 M 8396

% do Indice 854250 N809,s7 M273%.69 o678 186,57 8096 3261 M101,97

Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a..; Indice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

Rent. Acum.

Ano

Renda Fixa 3.493,69 100,00% 1,06% 5,61%
Darwin Liquidez FIC FIM CP - 0,00% 0,00% 4,24%
Itad Soberano 3.493,69 100,00% 1,06% 5,62%

Total Plano 3.493,69 100,00% 1,06%
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Composigao dos investimentos
Por Segmento Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
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* Os dados informados da composigao por segmento

contempla as informagdes do Relatério de Compliance

fechado do més anterior da Consultoria Aditus. Obs.: *No més de abril ocorreu uma portabilidade de um participante para outro plano
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Limites de Alovagéo por Segmento de Aplicacao - PI/2026
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Renda Fixa VRaer?é(i/a(;I Estrulpu\tados Imobiliario Exterior Empréstimos
m Superior 100,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00%
m Inferior 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m Alocagao Alvo 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m Alcangado 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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