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Cenario Economico

No Brasil, a economia continuou aquecida em junho. Isso
aconteceu porque as empresas continuaram produzindo, o
mercado de trabalho seguiu forte e a renda das pessoas
aumentou, o que mantém o consumo das familias em alta. A
inflagdo deu uma leve aliviada com o fim de alguns aumen-
tos temporarios, mas os pregos de servicos e o custo de
vida continuam acima do esperado pelo Banco Central.

O grande destaque do més foi a comunicagao do Banco
Central. Ele reduziu a taxa de juros (Selic) em 0,25 ponto
percentual, mas a forma como explicou a decisao deixou o
mercado financeiro confuso. O Banco Central passou a focar
no inicio de 2028 para avaliar os efeitos dos juros na infla-
¢ao. A principio, o mercado achou que isso significava que os
juros continuariam caindo por bastante tempo, o que fez as
taxas de juros de médio e longo prazo subirem. Mais tarde, o
Banco Central langou um relatério explicando melhor a
situagao: a mudancga ocorreu porque os efeitos dos juros
demoram para aparecer na economia € 0s aumentos tem-
porarios de precos tendem a passar. Essa explicagao acal-
mou o mercado e ajudou a estabilizar as taxas de juros.
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O principal destaque internacional foi o acordo que encerrou o
conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira, reduzindo as tensées no
mundo. O acordo definiu um cessar-fogo, abriu espagco para
negociagdes, interrompeu os ataques militares e reabriu o Estrei-
to de Hormuz — uma passagem fundamental para o transporte
de petréleo. Com isso, o prego do petrdleo caiu, a expectativa de
inflagdo diminuiu e o comércio global voltou a funcionar com
menos gargalos.

Nos Estados Unidos, o Banco Central (Federal Reserve) realizou
sua primeira reuniao sob a lideranca do novo presidente, Kevin
Warsh, e manteve os juros basicos no mesmo patamar. A institui-
¢cao adotou uma postura mais cautelosa, parou de dar previsdes
sobre os préximos passos dos juros e criou cinco grupos de
trabalho independentes para reavaliar como comunica suas
decisdes e como conduz a economia.

Na Europa, a economia continuou fraca, € 0 aumento nos custos
de energia fez a inflagao subir de novo. Por isso, o Banco Central
Europeu subiu os juros em 0,25 ponto percentual — o primeiro
aumento desde 2023. O é6rgao nao deu prazos para novas
mudangas, reforcando que os préximos passos vao depender
dos dados econdmicos dos proximos meses.
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Na China, os dados do final de junho mostraram uma leve
melhora na economia. Os indices que medem o ritmo da
indUstria e do setor de servigos voltaram a crescer (ficando
acima dos 50 pontos). Essa recuperagéo vem sendo puxada
principalmente pelas areas de tecnologia e inteligéncia
artificial, impulsionadas pelo aumento das exportagcoes
desses produtos para o resto do mundo.

Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa

O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade de
0,97% no periodo, desempenho inferior ao da Selic/CDI
que registrou 1,12% e ao indice de referéncia do plano
(IPCA+5,33% a.a.) que avangou 1,02% no més. A carteira
propria de titulos puUblicos marcados na curva, que
representa 4896% do segmento, obteve retorno de
1,09%, contribuindo positivamente para o desempenho
consolidado. Em contrapartida, a carteira de titulos
pUblicos marcados a mercado registrou rentabilidade
negativa de 0,13%, reflexo do corte da Selic que contri-
buiu para o recuo da ponta curta, enquanto os vértices
longos permaneceram pressionados pela deterioragcao
das expectativas de inflagéo e pelas incertezas em rela-
cao ao cenario fiscal, impactando negativamente os
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ativos marcados a mercado. Entre os fundos da carteira,
o fundo Darwin Liquidez e o Santander Hiper registraram
retornos de 1,09% e 1,11%, respectivamente. Ja o ETF
referenciado no IMA-B5 e o fundo Kinea Absoluto apre-
sentaram rentabilidades de 0,03% e 0,04%, respectiva-
mente, frente ao avango de 0,22% do IMA-B5 no periodo.
No acumulado do ano, o segmento de renda fixa registra
rentabilidade de 6,90%, superando tanto o indice de
referéncia do plano de 6,26%, quanto a Selic/CDI que
acumula 6,85%, evidenciando geragao de retorno real e
agregacao de valor na gestao dos ativos.

| Operagdes com Participantes

O segmento apresentou rentabilidade de 2,34% no més,
acima do seu indice de referéncia (IPCA+9,25% a.a.) que
foi 1,32% no més. No acumulado do ano o segmento
apresenta retorno de 11,00% frente ao desempenho de
8,22% do seu indice de referéncia.

| Estruturado ( FIP's)

A carteira do segmento de estruturado do Plano CD é
composta por dois FIPs - Fundos de Investimento em
Participagdes, que no més apresentou a rentabilidade de
0,20%, abaixo do seu indice de referéncia

(IPCA+5,33%a.a.) que foi 1,02%. No ano o segmento apre-
senta retorno de 7,44%, frente ao desempenho de 6,26%
do seu indice de referéncia.
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A rentabilidade da cota contabil do Plano CD
foi de 0,97% ligeiramente abaixo do seu indice
de referéncia (IPCA + 5,33% a.a.), que retornou
1,02%. O segmento de renda fixa foi o maior
contribuidor para o resultado considerando
sua representatividade na carteira. No ano a
cota valorizou 6,93% versus 6,26% do seu
indice de referéncia.
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Rentabilidade Acumulada
Plano x Meta / Indicadores de mercado
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Por Segmento (%)

Segmento

Renda Fixa

Renda Variavel*

Estruturado

Exterior

Operagdes com Participantes

Cota Plano CD
Indicadores

Indice de Referéncia

Ibovespa

Global Barclays AGG

MSCI World

IMA-B

IMA-B5

IPCA defasado 1 més

Selic

Més
No Ano 12 meses

097 690 13,08
000 000 [ 000
020 744 873
2,34 19,09
097 693 13,09
102 626 10,31

1,54 2,47 -
2104 408 8,26
0,22 6,48 12,12
0,58 3,54 4,72
1,12 6,85 14,78

24 meses

26,77
12,53
17,70
26,01
2181

15,35
22,16

28,70

36 meses

42,06

34,34
20,37

39,10
32,14
45,68
24,85
32,21

43,75

48 meses

SONES

94,39
60,71

43,36
74,57

42,32

63,21

*Obs.: Entre dezembro/2016 a setembro/2017 e a partir de jun/25 o plano CD nao possuia investimentos no segmento de renda variavel.
A partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.

Plano x Meta Atuarial (%)
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desde
60 meses Jan/2015
71,66 223,72
106,07
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146,65 | 59537
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Obs: *Indice de Referéncia em 2016: IPCA+4,00%a.a.; em 2017: IPCA+4,00%a.a.; em 2018: IPCA+4,38%a.a.; m 2019: IPCA+4,38%a.a.; em 2020: IPCA+4,38%a.a.; em 2021: IPCA+4,38%a.a.;, em
2022: IPCA+4,38%a.a.; em 2023: IPCA+4,38%a.a.;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,38%a.a; indice de Referéncia em 2025: IPCA+5,33%a.a; indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a;
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

Ativos Valor % PL Rent.Més Rent. Acum.
Ano

Renda Fixa 29.984.760,94 99,04% 0,97% 6,90%
ETF - B5P211 1.760.074,00 581% 0,03% 6.22%
NTN-B na Curva 14.681.147,20 48,49% 1,09% 7.11%
NTN-B Negociagao 920.615,91 3,04% -0,13% 2,77%
Santander RF Hiper 10.577.795,11 34,94% 1,11% 6.87%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 1.298.722,18 4,29% 1,09% 6.58%
Kinea Absoluto 746.406,54 2,47% 0,04% 6,28%
Estruturado 125.105,25 0,41% 0,20% 7,44%
Kinea Multiestrategia FIP 121.084,53 0,40% 0,14% 8,00%
Patria Real State llI 4.020,72 0,01% 2,20% -5,94%
Oper. Participantes 164.342,91 0,54% 2,34% 11,00%
Oper. Participantes 164.342,91 0,54% 2,34% 11,00%

Total Plano 30.274.209,10 100,00% 0,97%
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Composigao dos investimentos
Por Segmento Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
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* Os dados informados da composicao por segmento
contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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Limites de Alovagéo por Segmento de Aplicacao - PI/2026

Renda Variavel
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Renda Fixa
100,00%
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5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Estruturado

5,00%
0,00%
0,51%
0.42%

Imobiliario

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Empréstimos

5,00%
0,00%
0.77%
0.35%
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Exterior

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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