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Cenario Economico

No Brasil, o Comité de Politicas Monetéarias - COPOM na sua
Ultima reuniao do ano manteve a Taxa Selic Meta em 15,00%
e preservou uma comunicagao alinhada a uma postura con-
servadora, reiterando que em ambiente de expectativas
desancoradas e inflagao ainda acima da meta, é necessaria
uma politica monetéaria em patamar “significativamente con-
tracionista por um periodo bastante prolongado”. O Comité
também reforgou que ainda monitora as tarifas comerciais
dos EUA ao Brasil e dos desdobramentos da politica fiscal
doméstica como fatores que reforgam a cautela.

O IPCA de dezembro foi de 0,33% e no ano acumulou alta de
4,26%, situando abaixo do teto da meta de inflagao fixada
pelo CMN (meta de 3,00%, com intervalo de tolerancia de
1,50% a 4,50%). No ano a Selic over (taxa efetiva) acumulou
alta de 14,31% e o Ibovespa encerrou com alta de 33,95%
consolidando uma trajetoria marcada por 32 recordes.

Os dados do mercado de crédito, das vendas no varejo, do
consumo de servicos e da produgao industrial sugerem um
PIB com crescimento modesto no Ultimo trimestre do ano.
Em contraste, o mercado de trabalho continua sem sinais de
afrouxamento, com a taxa de desemprego em queda,
sustentada pela forte geracao de emprego formal.

No campo politico as eleicdes de 2026 passaram a figurar de
forma definitiva como fator central para a precificagao dos
ativos, trazendo volatilidade e um deslocamento relevante
na curva de juros.
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A desaceleragao na geragao de empregos nos EUA, em conjun-
to com a alta da taxa de desemprego, contribuiu para a deci-
sao do Fed no terceiro corte consecutivo de juros, reduzindo
em 0,25 ponto percentual para a faixa de 3,50% a 3,75% ao ano,
sendo o menor nivel desde setembro de 2022.

Nesse contexto, mais relevante do que o corte em si foi a sina-
lizagéo de que o Comité pode optar por uma pausa no inicio de
2026, indicando que o ritmo de flexibilizagédo adiante tende a
ser comedido e altamente sensivel a evolugao dos indicadores
de atividade, mercado de trabalho e inflagéo.

Na Zona do Euro, a inflagao seguiu proxima da meta, enquanto
a atividade econdmica e o mercado de trabalho continuaram
resilientes. O Banco Central Europeu em sua Ultima reuniao
reconheceu a evolugao dos indicadores e revisou para cima
suas projecoes de crescimento e inflagéo.

A China registrou superavit comercial acumulado de US$ 1
trilhdo até novembro, com forte desempenho nas exportagoes
industriais, apesar das tarifas impostas pelo Presidente Ameri-
cano Donald Trump. Mas ha ddvidas sobre a sustentabilidade
do crescimento chinés, devido a fraqueza da atividade domés-
tica, em especial do consumo e do setor imobiliario.
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(i D Resultados das Estratégias de Investimentos
0,
A | Renda Fixa

O segmento de renda fixa obteve rentabilidade de 1,20%
ligeiramente abaixo da Selic/CDI que rendeu 1,22%. O
fundo de crédito Darwin Liquidez e o fundo de titulos
pUblicos Ital Soberano obtiveram retorno de 1,20% e de
1,21%, respectivamente. O ETF obteve retorno de 0,90%,
versus 0,95% do IMA-B5, sua referéncia. No ano o seg-
mento encerrou com retorno de 14,16% acima do indice
de referéncia do plano (IPCA+4,00%a.a.) que foi de
8,64%, porém abaixo da Selic/CDI que foi de 14,31%.
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No més foi apurada a cota 1,15% versus de 0,51%
do seuindice de referéncia. No ano de 2025 a cota
do plano rendeu 13,46%, equivalente a 155,79%
do seu indice de referéncia, sendo os maiores
contribuidores para o resultado os segmentos de
renda fixa devido a sua maior alocagao e a renda
variavel pelo desempenho.
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Rentabilidade Acumulada

Més desde
Segmento
g Atual No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Dez/2019
Renda Fixa 1,20 14,16 14,16

Renda Variavel* 17,93 17,93
Exterior**

Cota Plano Instituido 16+ 1,15 13,46 13,46

Indicadores
Indice de Referéncia 0,51 8,64 8,64
Ibovespa 48,87
Sofr+US$+3% 3274
IPCA defasado 1 més 0,18 4,46 4,46 9,55 14,68 21,45 3449 4101

* A carteira de renda variavel do plano foi encerrada em jun/25.
** A partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.
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Rentabilidade Acumulada

Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado

indice SELIC Poupancga
Indice de Referéncia === Ibovespa 79,82%
s |[PC A Cota Plano Instituido 16+
73,39%
48,87%
45,81%
= — 1,2,47%
v
= ' 41,01%
X S
X J‘Lﬂ‘;"»’—/;ip '
~ vy’ ST W\ T T 1
dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25
Comparativo - Plano x Meta (%)
Més desde
No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
Atual dez/2019
Cota Plano 1,15 | 1346 | 1346 0 2434 0 3896 [ ] 52,650 52,700 45,81
Indice de Referéncia 051 | 864 | 864 | 1849 [0 29,00 - - 79,82

% do Indice 1122697 '166775 116675  [MA8ie2 MNES4A3s [ 42,0800 63,62[57,39

Obs: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a; indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a.. jindice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a..
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7]
(Sunn)
A\ 4 Por Ativos
tivos alor A ent. Més ; :
/°) Ati Val % PL R Mé Rent. Acum
x Ano
Renda Fixa 1.020.733,05 100,00% 1,20% 14,16%
@7 Darwin Liquidez FIC FIM CP 59.617,12 5,84% 1,20% 14,29%
ETF IMA B5 33.954,44 3,33% 0,90% 11,41%
~ Itall Soberano 927.161,49 90,84% 1,21% 14,22%
@ Renda Variavel - 0,00% 0,00% 17,93%
Darwin Selecao FIC FIA - 0,00% 0,00% 17,93%
% Estruturado - 0,00% 0,00% -2,91%
égg Darwin Evolugao FIC FIM - 0,00% 0,00% -2,91%
Provisao (34,88) 0,00% - -
@DO Provisdo p/ Perdas/Contas a Pagar (34,88) 0,00% - -
am

Total Plano 1.020.698,17 100,00% 1,23% 14,47%
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R Por Segmento Evolugéo dos Investimentos do Plano no Ano
[-)
(’

=

®

R$ 1.250.000,00 -
R$ 1,02 M
R$ 1.050.00000 - g

'S L 4
$ o R$85000000 - ——t—t—t—t o~
s . 2 )
- Re?_gg;lxa g R$ 650.000,00 -
. 2
o R$ 450.000,00 -
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R$ 250.000,00 -

R$ 50.000,00 T T T T T T T T T T T 1
\s} \o} (s} (%} (s} (s} \s} \s} \o} (s} (s} (s}
SV oV oV oV gV gV I IV IV VSV oV
Wl a7 o g @ A A o QA W
ST AN NP Ao N o R N P % A O ARV AR )
* Os dados informados da composicao por segmento O O O O O O O S S > i e

contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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@g@ 0.00% Renda Fixa Renda Variavel ;truturado ?nobiliério
m Superior 100,00% 10,00% 5,00% 5,00%
m Inferior 75,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocagao Alvo  100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m Alcangado 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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Empréstimos
0,00%
0,00%
0,00%

0%
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