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Cenario Economico

O Brasil tem ganhado destaque entre os paises emer-
gentes. Isso acontece porque o pais exporta mais petré-
leo do que compra e esta fisicamente longe dos conflitos
no Oriente Médio. Além disso, os juros altos no Brasil
atraem investidores estrangeiros para a renda fixa, o que

ajuda a valorizar nossa moeda e traz estabilidade.
No entanto, o pais ja sente os reflexos das crises mun-

diais. O principal problema é o aumento da inflagao, cau-
sado pela alta nos pregos internacionais de energia
(combustiveis e eletricidade).

Em abril, o Banco Central agiu com cuidado. Para ajustar
a economia, reduziu a taxa Selic de 14,75% para 14,50%.
Sobre a inflagdo (IPCA), os nimeros foram:

- No més: 0,67%
- Nos dltimos 12 meses: 4,39%

No contexto politico, as pesquisas para a eleicao de
outubro mostram que a oposicao esta mais forte. O can-
didato oposicionista tem usado um discurso mais
moderado para tentar conquistar o voto das mulheres.
Ja o atual governo sofre com baixa popularidade e tem
dificuldades para negociar com o Congresso Nacional.
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O fechamento do Estreito de Ormuz mostrou como a econo-
mia mundial é fragil. Por esse canal passam energia e produ-
tos essenciais para a industria. O bloqueio aumentou o medo
da inflagado no mundo todo, especialmente nos paises que
precisam importar energia. Se o conflito durar muito, os riscos
para a economia global serdao bem maiores.

Devido as incertezas, o Fed (Banco Central dos EUA) e o BCE
(Banco Central Europeu) preferiram nao arriscar. Eles decidi-
ram manter suas estratégias atuais e s6 farao mudangas
apo6s analisar como os dados da economia vao evoluir.

O crescimento da China (PIB) foi melhor do que o esperado,
mas apresenta dois lados diferentes:

- IndUstria e Exportagoes: Continuam fortes e vendendo bem.

- Consumo das Familias: Segue fraco, mostrando que a popu-
lagcao local ainda esté cautelosa para gastar, o que dificulta a
recuperacgao total do pais.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa

O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade de Plano Instituido

1,08%, desempenho ligeiramente inferior ao da Selic/CD|,

que registrou 1,09%, e abaixo de seu indice de referéncia A cota do plano apresentou rentabilidade
(IPCA+5,33%a.a.) que apresentou retorno de 1,32%. Os de 1,01%, frente a 1,32% do seu indice de

referéncia. No acumulado do ano o retorno é
de 4,29% superando os 4,04% registrados
pelo indice.

fundos da carteira, o Darwin Liquidez, com estratégia em
crédito privado, o Ital Soberano e o Santander Hiper,
ambos com alocagao em titulos puUblicos, registraram
rentabilidades de 1,00%, 1,07 e 1,08%, respectivamente.
Ja o ETF atrelado ao IMA-B5 apresentou retorno de
1,34%, superando ligeiramente o desempenho do seu
indice de referéncia, o IMA-B5, que avancou 1,32%. No
acumulado do ano, o segmento registra rentabilidade de
4,56%, resultado superior tanto a Selic/CDI que acumula
4,54%, quanto ao seu indice de referéncia, que apresenta
retorno de 4,04%.
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Rentabilidade Acumulada
Plano x Meta / Indicadores de mercado
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e Taxa Selic e Poupanga @ [ndice de Referéncia e |bovespa e |PCA e Cota Plano Instituido 16+

Acumulado de Fev/20 a Abr/26

52,06% 87,09% 81,26%  7549%  46,27%
Plano Instituido 16+ Meta Atuarial Taxa Selic Ibovespa Poupanga IPCA
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Por Segmento (%)

Segmento No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Dgflsg(?m
Renda Fixa 1,08 4,56 14,60 28,08 44,66
Renda Variavel* 0,00 0,00 4,01 10,03 28,02
Exterior** 0,00 0,00 3,23 16,70 48,50
Cota Plano Instituido 16+ 101 4,29 13,68 25,82 52,06
Indicadores
Indice de Referéncia 1,32 4,04 8,77 19,31
Ibovespa 1,32
Global Barclays AGG
MSCI World -4,62
IPCA defasado 1 més 0,88 2,26 4,14 9,85 14,16 19,47 3297 44,19

* A carteira de renda variavel do plano foi encerrada em jun/25.
** A partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.

Plano x Meta Atuarial (%)

3 desd
Més No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses d esae

Cota Plano 101 | 429 | 1368 Pos82 N 4116 P 54770000 58,12 62,06
Indice de Referéncia 132 | 404 | 877 Bl 1931 I 2896 [ ] 40,35 [ 62,52 87,09
% do Indice 7646 110508 116607 [113368 d4243 0 [As573 19205 [1189,77

Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a; indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.;Indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a.. ;Indice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

. . Rent. Acum.
Ativos Rent. Més Ano
Renda Fixa 1.135.092,76 100,00% 1,08% 4,56%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 2227381 1,96% 1,00% 4,30%
ETF IMA B5 35.738,00 3,15% 1,34% 5,25%
[tad Soberano 300.215,53 26,45% 1,07% 4,52%
Santander Hiper 776.865,42 68,44% 1,08% 3.02%
Provisao (1,29) 0,00% - -
Provisdo p/ Perdas/Contas a Pagar (1,29) 0,00% - -

Total Plano 1.135.091,47 100,00%
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Composigao dos investimentos
Por Segmento Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
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* Os dados informados da composicao por segmento

contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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Limites de Alovagéo por Segmento de Aplicacao - PI/2026
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