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As aplicagdes dos recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar sao feitas em consonancia com as diretrizes
estabelecidas pela Resolugao n® 4.993/2022 e n°® 4.994/2022 e pelas
demais resolugdes que a complementam observando as condigdes
de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez. Atendendo essas
diretrizes e as Politicas de Investimentos, a Desban encerrou o
exercicio de 2025 enquadrada nos limites regulamentares.

4.1

Alocacgao dos Ativos X Limites Legais

Os dados a seguir constam do relatério de
compliance da ADITUS Consultoria que verifica a
aderéncia dos investimentos do plano as diretrizes
de aplicagdes estabelecidas pela Politica de
Investimentos vigente e pela Resolugdo CMN n°
4.993/2022 e n° 4.994/2022 e suas alteragoes
posteriores.

TABELA
oL PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG BD -
/ ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano de Beneficios Previdenciarios - BDMG

TABELA

PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CD -
ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano de Beneficios Previdenciarios - BDMG CD

Politica de Investimentos

Segmento de RS Alocacéo

aplicagao Alcangada N Limite
Alocagao Alvo

Politica de Investimentos
Alocagéo

S to d
egmento de RS

aplicagao Alcangada ~ Limite
Alocagéo Alvo

Legal

Renda Fixa 997.879.650 93,52% 94,15% 100,00%
Renda Variavel 10.734.008 1,01% 0,00% 70,00%
Estruturado 27.087.876 2,54% 2,80% 20,00%
Imobiliario 22.721.105 2,13% 2,26% 20,00%
e o 8.547.924 0,80% 0.79% 15,00%
Participantes

Exterior - 0,00% 0,00% 10,00%
Total 1.066.970.563

TABELA

m PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG PGA -
ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano de Gestao Administrativa - PGA

Legal

Renda Fixa 27.856.163 98,90% 97,36% 100,00%
Renda Variavel 146 0,00% 0,00% 70,00%
Estruturado 123.915 0,44% 0,35% 20,00%
Imobiliario = 0,00% 0,00% 20,00%
e e 184.487 0,66% 2,29% 15,00%
Participantes

Exterior - 0,00% 0,00% 10,00%
Total 28.164.711

TABELA

PLANO ASSISTENCIAL -
%/ ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano Assistencial

Politica de Investimentos

Politica de Investimentos

Segmento de RS Alocagéo

aplicagao Alcangada . Limite
Alocagéo Alvo Legal

Segmento de Alocagao
S R$ .
aplicagao Alcangada - Limite
Alocagéo Alvo
Legal
Renda Fixa 11.917.237  100,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 95 0,00% 0,00% 70,00%
Total 11.917.332
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Renda Fixa 35.729.452 100,00% 100,00% 100,00%

Total 35.729.452



TABELA

m PLANO INSTITUIDO DESBAN (FAMILIA AFBDMG) -
ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano de Beneficios Instituido Desban - Plano Familia AFBDMG

TABELA

m PLANO SETORIAL DESBAN -
ALOCAGAO DOS ATIVOS X LIMITES LEGAIS EM 31/12/2025

Plano de Beneficios Setorial Desban

Politica de Investimentos

Politica de Investimentos

Segmento de RS Alocagéo Segmento de RS Alocagédo
aplicagao Alcangada _ Limite aplicagéo Alcangada ~ Limite
Alocagéo Alvo Alocagéao Alvo
Legal Legal
Renda Fixa 1.021.070 100,00% 100,00% 100,00% Renda Fixa 35.750 100,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 7 0,00% 0,00% 70,00% Renda Variavel S 0,00% 0,00% 70,00%
Imobiliario - 0,00% 0,00% 20,00% Exterior - 0,00% 0,00% 10,00%
Exteri - ,00% ,00% 10,00%
xterior 0,00% 0,00% 0,00% Total 35.750
Total 1.021.077
Alocacéao dos Ativos
I I'wAN Composicéao dos Investimentos
TABELA
07 COMPOSIGAO DOS INVESTIMENTOS
*  POR PLANO ADMINISTRADO
2024 2023
Planos
R$ % R$ %
Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG - BD 1.066.970.563 93,28% 1.024.265.752 93,72%
Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG - CD 28.164.711 2,46% 22569.543 2,07%
Plano de Gestao Administrativa - PGA 11.917.332 1,04% 11.879.617 1,09%
Plano Assistencial 35.729.452 3,12% 33.347.618 3,05%
Plano Familia AFBDMG 1.021.077 0,09% 755.748 0,07%
Plano Setorial DESBAN 35.750 0,00% 31.183 0,00%
Investimento total 1.143.838.885 100,00% 1.092.849.461 100,00%
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l I% %X DIVERSIFICACAO DAS ALOCACOES DOS PLANOS REGIDOS PELA RESOLUGAO CMN N° 4994/2022:

2025
Plano BD Gestor
R$ %

Gestao Propria - 871.745.596 81,70%
NTN-B - 836.024.684 78,35%
Debénture = 4.451.883 0,42%
Imbveis - 22.721.105 2,13%
Empréstimos a participantes = 8.547.924 0,80%

Gestao Terceirizada 195.233.179 18,30%
Renda Fixa 156.012.915 14,62%

Darwin Liquidez FIC FIM CP 4UM Investimentos Ltda 51.715.383 4,85%
Santander RF DI Tit Pablicos Hiper FIC FI Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda 104.297.532 9,78%
Renda Variavel 12.132.389 1,14%
Darwin Selegao FIC Fl Agoes XP Advisory Ltda 12.132.389 1,14%
Estruturados 27.087.876 2,54%
Lacan Florestal | FIP Lacan Investimentos e Participagdes Ltda 7.951.792 0,75%
Kinea PE IV FIP Multiestratégia Kinea Investimentos Ltda 11.782.516 1,10%
Patria Real State Ill FIP Patria Investimentos Ltda 485.600 0,05%
BTG Infraestrutura Il FIP BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 137.349 0,01%
Patria Brasil Infra. lll FIQ FIP Patria Investimentos Ltda 3.162.230 0,30%
FIQ FIP Neo Mezanino lll Neo Gestédo de Recursos Ltda 3.578.389 0,34%
Provisdes -32.927 0,00%

Disponivel 39.127 0,00%

Valores a receber/pagar -14.412 0,00%

Investimento total 1.066.970.563 100%

TABELA
m PLANO BDMG CD -
DIVERSIFICAGAO DAS ALOCAGOES
2025
Plano CD Gestor
R$ %

Gestéo Propria - 15.242.035 54,12%
NTN-B - 15.057.548 53,46%
Empréstimos a participantes - 184.487 0,66%

Gestao Terceirizada 12.922.542 45,88%
Renda Fixa 12.798.627 45,44%

Darwin Liquidez FIC FIM CP 4UM Investimentos Ltda 1.318.272 4,68%
Santander RF DI Tit Pablicos Hiper FIC FI Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda 9.120.973 32,38%
Kinea IPCA Absoluto FIC FI RF Kinea Investimentos Ltda 702.323 2,49%
ETF - B59211 Ital Asset Management Ltda 1.657.058 5,88%
Estruturados 123.915 0,44%
Kinea PE IV FIP Multiestratégia Kinea Investimentos Ltda 119.015 0,42%
Patria Real State Ill FIP Patria Investimentos Ltda 4901 0,02%
Provisdes -769 0,00%

Disponivel 1.755 0,01%

Valores a receber/pagar -851 0,00%

Investimento total 28.164.711 100%
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TABELA

m PLANO INSTITUIDO DESBAN -
DIVERSIFICAGAO DAS ALOCAGOES

2025
Plano Instituido Gestor
R$ %
Gestao Terceirizada 1.020.733 99,97%
Renda Fixa 1.020.733 99,97%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 4UM Investimentos Ltda 59.617 5,84%
Itau Soberano FIC RF FI Ital Asset Management Ltda 927.161 90,80%
ETF - B59211 Ital Asset Management Ltda 33.954 3,33%
Provisées -35 0,00%
Disponivel 379 0,04%
Valores a receber/pagar 0 0,00%
Investimento total 1.021.077 100%
TABELA
m PLANO SETORIAL DESBAN -
DIVERSIFICA(;.AO DAS ALOCAQ@ES
2025
Plano Setorial Gestor
R$ %
Gestao Terceirizada 35.607 99,60%
Renda Fixa 35.607 99,60%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 4UM Investimentos Ltda 1.798 5,03%
Itau Soberano FIC RF FI Itadl Asset Management Ltda 33.808 94,57%
Provisoes -1 0,00%
Disponivel 145 0,40%
Valores a receber/pagar 0 0,00%
Investimento total 35.750 100%
TABELA
m PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA (PGA) -
DIVERSIFICAGAO DAS ALOCAGOES
2025
Plano de Gestao Administrativa - PGA Gestor
R$ %
Gestéo Terceirizada 11.883.844 99,72%
Renda Fixa 11.883.844 99,72%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 4UM Investimentos Ltda 854.867 7.17%
Itau Soberano FIC RF FI ItaG Asset Management Ltda 11.028.977 92,55%
Provisées -494 0,00%
Disponivel 34.828 0,29%
Valores a receber/pagar -845 -0,01%
Investimento total 11.917.332 100%
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l 'VX 8 Demonstrativo das aplicagdes por plano administrado e segmento de acordo com as legislagdes vigentes e aplicaveis
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Cenario 2025

O ano de 2025 foi complexo e cheio de desafios, onde as
principais economias do mundo enfrentaram o desafio de
equilibrar crescimento, controlar a inflagao e a estabilidade

fiscal em um cenario de tensdes geopoliticas

Mercado Local

No Brasil, a taxa Selic permaneceu como a principal
ferramenta do Banco Central para o controle da inflagao. O
ciclo de alta levou os juros de 13,25% no inicio do ano para
15,00% em junho, patamar mantido até o encerramento do
periodo, refletindo a postura restritiva do COPOM.

Ainflagdo acumulada em 12 meses, cuja expectativa inicial era
de 5,50%, recuou gradualmente e encerrou o ano em 4,30%.
Embora a meta de 3,00%, o indice ficou abaixo do teto de
4,50%, ainda pressionado pela volatilidade cambial, pregos de
alimentos e custos de servigos.

O Ibovespa combinou volatilidade com forte valorizagéo,
impulsionado pelo fluxo de investimento estrangeiro - que
aportou aproximadamente R$ 26 bilhdes motivado pela
expectativa de melhora do ciclo econémico e futuros cortes
de juros. O indice encerrou o ano com retorno de 33,95%.

Por fim, a politica fiscal foi incapaz de estabilizar a divida
publica, dada a auséncia de reformas estruturais pelo lado das
despesas e o elevado custo de carregamento da divida em um
ambiente de juros altos.
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Mercado Internacional

Nos EUA, a implementagao das tarifas de importagao pelo presidente
Donald Trump desestabilizou fluxos comerciais. Como consequéncia, o
délar viu sua hegemonia como reserva de valor ser questionada, abrindo
espago para a forte valorizagao do ouro, das criptomoedas, dos
mercados emergentes (inclusive Brasil) e das agdes globais, levando os
investidores a reavaliarem riscos em diferentes classes de ativos e
geografias.

Além disso, o arrefecimento da atividade econémica e o mercado de
trabalho permitiu que o FED - Federal Reserve promovesse redugdes
graduais nas taxas de juros levando-a a faixa entre 3,50% e 3,75% em sua
Gltima reunido do ano. O Banco Central americano adotou uma postura
cautelosa e dependente de dados de inflagdo e emprego, ambos
impactados pela paralisagao parcial da maquina pablica, o chamado
“shutdown”.

Na Unido Europeia o desempenho foi heterogéneo: enquanto algumas
economias apresentaram recuperagao gradual, outras ainda lidaram com
severas restri¢des fiscais e energéticas.

Ja a China enfrentou desafios no setor imobiliario e na reestruturagéo de
seu modelo de crescimento, voltando-se para a tecnologia e o consumo
interno. Apesar da dificuldade, o PIB chines atingiu a meta governamental,
fechando o ano em 5,0%.


https://www.desban.org.br/wp-content/uploads/2026/04/RDI-PLANO-BD.pdf
https://www.desban.org.br/wp-content/uploads/2026/04/RDI-PLANO-CD.pdf
https://www.desban.org.br/wp-content/uploads/2026/04/RDI-PGA.pdf
https://www.desban.org.br/wp-content/uploads/2026/04/RDI-PLANO-INSTITUIDO.pdf
https://www.desban.org.br/wp-content/uploads/2026/04/RDI-PLANO-SETORIAL.pdf

Expectativa para 2026

O ano de 2026 desenha-se como decisivo para avaliar a
sustentabilidade do crescimento global em um ambiente de
juros estruturalmente mais baixos, porém ainda acima dos
niveis histéricos estabelecidos pelos bancos centrais.

Mercado Internacional

Nos Estados Unidos, espera-se uma expansao mais lenta,
porém resiliente, sustentada pelo consumo e por
investimentos em tecnologia — especialmente em
Inteligéncia Artificial e transigéo energética. O Federal
Reserve (Fed) devera manter uma postura dependente de
dados, equilibrando o risco de reaceleracao inflacionaria
com sinais de desaquecimento econémico. No campo
institucional, ganha forga a possibilidade de o presidente
Trump indicar um membro da ala heterodoxa do FOMC para
a presidéncia da autoridade monetaria.

Na Uniao Europeia, o crescimento permanece limitado por
desafios estruturais, incluindo a consolidagao fiscal e o
menor dinamismo industrial.

Ja a China deve dar continuidade a transi¢ao para um
modelo menos dependente do setor imobiliario e mais
orientado a tecnologia e ao consumo doméstico, utilizando
estimulos calibrados para evitar novos desequilibrios
financeiros.

| <~ 3 RENTABILIDADE DO PLANO BDMG BD
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RENTABILIDADE X META - 2025

Mercado Local

No Brasil, o cenario econémico sugere um ano de relativa previsibilidade.
A atividade doméstica vem desacelerando de forma gradual, enquanto a
inflagdo segue em trajetéria de queda, beneficiada pela deflagao global e
pela apreciagao da taxa de cambio. Esse contexto abre espago para que
o Banco Central inicie, de forma paulatina, o ciclo de corte da taxa Selic,
movimento que podera ocorrer ja no més de margo.

A politica fiscal também deve atravessar um 2026 estavel. As metas para
este ano e para 2027 nao séo excessivamente desafiadoras,
especialmente apés a aprovagado da Lei Complementar n°® 224/25, que
reduziu beneficios fiscais e fortaleceu a arrecadagao.

As elei¢bes presidenciais deverao adicionar volatilidade aos mercados.
Debates sobre seguranga publica, continuidade de reformas e
sustentabilidade fiscal pautarao a precificagao dos prémios de risco dos
ativos brasileiros ao longo do segundo semestre.

S 1158%

W 1431%
S T50%
S 595%

§ 148%

B 10.11%

R 16,27%

N 14,12%

Estruturado — -10,08%

IPcA +5,41% a.a. ([P 1011%

Exterior [ -2,91%
SOFR+3% a.a+US$ [ -443%

Investimento Total _ 11,25%
iPcA +5,41% a.a. (N 1011%
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Em 2025 o Plano BDMG BD atingiu o patrimdnio de R$ 1,067 bilhdo, com crescimento de
4% em relagao ao ano anterior. A rentabilidade anual da sua carteira foi de 11,25% contra
10,11% da sua meta atuarial, resultando em um desempenho acima do objetivo de retorno
(IPCA + 5,41%), sendo os maiores contribuidores para o resultado os segmentos de renda
fixa devido a sua maior alocagao e renda variavel pelo excelente desempenho no periodo.
O detalhamento do desempenho de cada segmento da carteira é apresentado a seguir:

O segmento de renda fixa apresentou uma rentabilidade anual
de 11,58% abaixo da sua meta de rentabilidade Selic/CDI que
foi de 14,31%, mas superior a meta atuarial do plano (IPCA
+5,41%a.a.) que foi de 10,11%. O Banco Central manteve-se
firme o compromisso de conter a inflagado, elevando a taxa de
juros para um patamar restritivo. Nesse contexto, ao longo do
ano a dinamica dos juros e dos titulos piblicos locais foi
fortemente influenciada pelas expectativas acerca do fim do
ciclo de alta da Selic e posterior inicio do afrouxamento
monetario.

Em 2025, essa carteira de NTN-Bs foi ampliada com a
estratégia de imunizagao do passivo do plano, aproveitando o
cenario de juros elevados e em conformidade com o estudo de
ALM, passando dos 55,51% de 2024 para os 73,52% dos ativos
do plano. Como a carteira propria de titulos publicos
marcados na curva (NTN-Bs) que representa o maior peso no
segmento rendeu 10,94% no ano, o retorno do segmento
obteve rendimento acima da meta atuarial como resultado da
estratégia de imunizagao do passivo e pela oportunidade de
mercado refletida nas taxas de juros oferecidas pelos titulos
publicos atrelados a Inflagao em 2025.

O Fundo Santander Titulos Piblicos Hiper RL FIF CIC Ref. DI
encerrou o ano com rentabilidade de 14,35% acima da Selic/
CDI. Ja o Fundo exclusivo Darwin Liquidez RL FIC CIC
Multimercado CP obteve retorno de 14,29%, ligeiramente
abaixo da Selic/CDI, devido a deciséo estratégica adotada no
ano de 2025 de manter niveis elevados de liquidez, como
medida defensiva diante do ambiente adverso para o crédito
privado.

Diante de um cenério adverso e em conformidade com o
resultado do estudo de ALM, no més de julho foi resgatado o
valor total de R$ 43,9 milhées do fundo exclusivo Darwin
Evolugédo de segmento exterior, sendo o montante realocado
no segmento de renda fixa na compra de titulos pablicos
federais. O fundo teve rentabilidade negativa de 2,91%,
superior & sua meta de retorno de SOFR+US$+3%a.a. que foi
negativa em 4,43%.

Operagdes com Participantes

As operagdes com participantes registraram uma rentabilidade
de 16,27%, superando a meta de IPCA+9,25%a.a. que foi de
14,12%. A Desban realiza a concesséo de empréstimos nas
modalidades simples e abono para participantes ativos e
aposentados do plano e encerrou o0 ano com uma alocagéo de
0,80% do Patriménio.
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Renda Variavel

O Fundo Darwin Selegao encerrou o ano com um retorno de 37,90%
superior ao seu Benchmark, Ibovespa, que foi de 33,95%.

O ano de 2025 foi marcante para o Ibovespa que renovou sucessivos
recordes. Esse desempenho foi impulsionado, sobretudo, pelo movimento
global de direcionamento de recursos para mercados emergentes em um
cenario de ddlar mais fraco e cortes de juros pelo Banco Central
americano. Além disso, a entrada de capital estrangeiro foi alimentada
pelos bons resultados das empresas e pela expectativa do inicio de ciclo
de cortes da taxa Selic.

O Fundo Exclusivo Darwin Selegéo RL FIF Agées iniciou o ano com 10,74%
de participagado em relagao ao patriménio e encerrou em 1,14%, devido
aos resgates realizados para fazer frente as alocagdes em NTN-Bs,
mencionadas no segmento anterior, que visa a imunizagéo do passivo do
plano.

O segmento de investimentos estruturados representava no
encerramento do exercicio 2,54% em relagdo ao PL do plano e encerrou
com a rentabilidade negativa de 10,08%, aquém da meta de rentabilidade
estabelecida em IPCA+5,41%a.a. que totalizou 10,11%. O impacto mais
relevante na carteira foi decorrente da venda das cotas do FIP MG que
gerou perda aproximada de 37%. Esse fundo abrigava as agdes judiciais
de diversas naturezas relativas ao Hospital Life Center. A negociagédo de
venda ocorreu em dezembro/2024 e se efetivou em janeiro/2025. Os
recursos recebidos pela venda do FIP MG e das amortizagdes de outros
fundos foram realocados no segmento de renda fixa.

Imobiliario

O segmento imobiliario obteve uma rentabilidade de 1,48%, abaixo da
meta de IPCA+5,41%a.a. Em novembro de 2025, foi elaborado por
empresa especializada, um laudo de valor econémico das vagas do
estacionamento Life Parking, localizado no Edificio Life Center, conforme
exigido pela legislagéo. O resultado indicou uma redugao de 4,16% em
relagdo ao valor do laudo de 2024, resultando em uma variagéo negativa
de R$ 939.650,83 com o valor contéabil ajustado para R$ 22,612 milhdes,
representando 2,13% do PL do Plano.
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Em 2025 a cota do Plano BDMG CD apresentou uma rentabilidade de 12,74% equivalente
a127,06% do seu indice de referéncia (IPCA+5,33%a.a.), que atingiu 10,03%, sendo o
segmento de renda fixa o maior contribuidor para o resultado considerando sua
representatividade na carteira. A analise detalhada de cada segmento & apresentada a

seguir:

O segmento de renda fixa encerrou o ano com alocagao de
98,91% dos investimentos do plano e apresentou retorno de
12,75%, abaixo da meta de rentabilidade (Selic/CDI), que foi de
14,31%, porém superior ao indice de referéncia (IPCA
+5,33%a.a.). Sua carteira de titulos pablicos federais que
corresponde a 54% do PL do Plano possui titulos marcados na
curva e a mercado obteve retorno de 11,97% e 13,03%,
respectivamente. Ja os fundos Santander Titulos Pablicos Hiper
RL FIF CIC Ref. DI e Darwin Liquidez RL FIC CIC Multimercado
CP tiveram retorno de 14,35% e 14,29% em linha com o CDI/
Selic.

Operagdes com Participantes

As operagdes com participantes tiveram rentabilidade de
17,64%, superando sua meta de rentabilidade (IPCA+9,25%
a.a.) que foi de 14,12%. A Desban realiza a concesséo de
empréstimos na modalidade simples para participantes ativos
e aposentados. O segmento encerrou o ano representando
0,66% do PL do plano.
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Renda Variavel

Atendendo o resultado estudo da fronteira eficiente realizado para o
plano, em junho/2025 foram resgatados em sua totalidade os recursos
investidos no fundo Darwin Selegao do segmento de renda variavel,
sendo realocados em titulos plblicos federais marcados na curva. O
fundo Darwin Selegao teve rentabilidade de 17,93% até o seu resgate,
superior ao seu Benchmark, Ibovespa, que foi de 13,99%.

O segmento de investimentos estruturados finalizou o ano com 8,97% de
rentabilidade, abaixo da sua meta de rentabilidade (IPCA+5,33% a.a.) que
foi de 10,03%. Sua carteira &€ composta por dois fundos de investimentos
de participagao, (FIPs), que alocam recursos em empresas dos setores de
logistica, imobiliario, salide, entre outros.

Diante de um cenario adverso e em conformidade com o resultado do
estudo de ALM, no més de julho foi resgatado o valor total de R$ 43,9
milhdes do fundo exclusivo Darwin Evolugao de segmento exterior, sendo
o montante realocado no segmento de renda fixa. na compra de titulos
publicos federais. O fundo teve rentabilidade negativa de 2,91%, superior
a sua meta de retorno equivalente a SOFR+US$+3%a.a. que foi negativa
em 4,43%.



l IAYA Rentabilidade do Plano de Gestado Administrativa (PGA)

GRAFICO

m PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA (PGA) -
RENTABILIDADE X BENCHMARK - 2025

Renda s QR 16.35%
Investimento total ([ Y 14,33%
Seiic N 14,51%

A rentabilidade do Plano de Gestao Administrativa (PGA) encerrou o ano de 2025 com
uma rentabilidade de 14,33%, superando a meta de rentabilidade Selic que foi de 14,31%.
Os investimentos estdo concentrados no segmento de renda fixa, nos fundos Itad
Soberano Renda Fixa Simples FIC Fl e Fundo Exclusivo Darwin Liquidez Renda Fixa de
Crédito Privado.
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GRAFICO

PLANO ASSISTENCIAL -
04.

RENTABILIDADE X BENCHMARK - 2025

Renda Fixa - 13,78%

105% da Selic (NN 15.06°%

Investimento Total ([ 13.78%

O Plano Assistencial encerrou o ano de 2025 com uma rentabilidade de 13,78%, inferior a sua meta
de rentabilidade de 105% da taxa Selic que teve valorizagédo de 15,08%. O maior impacto negativo
no resultado foi decorrente dos titulos pablicos marcados a mercado que tiveram retorno de
11,34% e representavam 25,58% do PL do Plano. Pelo lado positivo, o destaque foi o fundo BTG
Pactual ANS RF Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado que teve rentabilidade de
15,21% e representava 13,70% do PL no encerramento do exercicio.
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l 'A1:W Rentabilidade do Plano Instituido Desban (Familia AFBDMG)

GRAFICO i
PLANO INSTITUIDO DESBAN -
RENTABILIDADE X BENCHMARK - 2025

Renda Fixa (Y 14,16%
selic (N 14,31%
Renda Variavel ([ Y 17,93%
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Exterior [} -291%
SOFR + 3% a.a. + US$ (IR -443%
Cota Contabil ([l N 13,46%
IPCA +4,00% a.a. [N 864%

O Plano Instituido Desban encerrou o ano de 2025 com a cota retornando de 13,46%,
equivalente a 155,79% do seu indice de referéncia (IPCA+4,00%a.a.), que foi de 8,64%. A
seguir é detalhado cada segmento que compde a sua carteira:

O segmento de renda fixa representava 100% dos investimentos no encerramento do
exercicio, obteve uma rentabilidade de 14,16%, abaixo da sua meta de rentabilidade
Selic/CDI de 14,31%, mas superior ao indice de referéncia do Plano. O principal
contribuidor para esse resultado foi o Fundo Darwin Liquidez, que obteve um
desempenho de 14,29%.

Renda Variavel m

Atendendo o resultado do estudo da fronteira eficiente do plano, em Diante de um cenério adverso e conforme resultado do estudo de

junho/2025 foi resgatado em sua totalidade os recursos investidos no ALM, no més de julho foi resgatado o valor total de R$ 43,9 milhées do

fundo Darwin Selegao do segmento de renda variavel, sendo o fundo exclusivo Darwin Evolugédo de segmento exterior, sendo o

montante realocado no segmento de renda fixa. O fundo Darwin montante realocado no segmento de renda fixa. na compra de titulos

Selegao teve rentabilidade de 17,93% até o seu resgate, superior ao puablicos federais. O fundo teve rentabilidade negativa de 2,91%,

seu Benchmark, Ibovespa, que foi de 13,99%. superior & sua meta de retorno de SOFR+US$+3%a.a. que foi negativa
em 4,43%.
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I <8 RENTABILIDADE DO PLANO SETORIAL DESBAN

GRAFICO
PLANO SETORIAL DESBAN -

RENTABILIDADE X BENCHMARKS - 2025

Renda Fixa ([N 14,25%
selic (GG 14,31%
Renda Variavel ([ [ [ Y 17,93%
Ibovespa _ 13,99%
Cota Contabil ([ [ N 12,90%
IPCA +4,00% a.a. (D 8.64%

A cota do Plano Setorial Desban encerrou o ano de 2025 com uma rentabilidade de
12,90%, equivalente a 149,30% do seu indice de referéncia (IPCA+4,00%a.a.), que foi de
8,64%. Uma andlise de cada segmento da carteira é detalhada a seguir:

Renda Variavel

O segmento de renda fixa contribuiu positivamente para o Atendendo o resultado do estudo da fronteira eficiente do plano, em
desempenho do plano, fechando o ano com um retorno de 14,25%, junho/2025 foi resgatado em sua totalidade os recursos investidos no
ligeiramente abaixo do seu benchmark Selic/CDI que foi de 14,31%, fundo Darwin Selecao do segmento de renda variavel, sendo o

mas superior ao indice de referéncia do Plano. O principal contribuidor montante realocado no segmento de renda fixa. O fundo Darwin

para esse resultado foi o Fundo Darwin Liquidez, que obteve um Selegéo teve rentabilidade de 17,93% até o seu resgate, superior ao
desempenho de 14,29%. seu Benchmark, Ibovespa, que foi de 13,99%.

44

Demon ivos de Investimentos

por Plano Administrado

O Relatério de Demonstrativo de Investimentos tem como objetivo
acompanhar os investimentos de acordo com o Art. 6° da Resolugao
CNPC n° 32/2019. Para fins do disposto nesse artigo, cada ativo
pertencente a carteira propria e aos fundos de investimentos exclusivos
da Desban foi especificado de acordo com, no minimo, tipo de ativo,
segmento de aplicagao, quantidade e valor.
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isao de Perdas de Investim

Por Plano Administrado

Em 2025, a Entidade constituiu provisao para perdas referente aos ativos
emitidos pela Lojas Americanas e pela Light que estédo alocados no Fundo
Darwin Liquidez Resp. Limitada FIF CIC Multimercado RF CP nos planos
que compram cotas dele, conforme Tabelas abaixo:

TABELA

PROVISAO DE PERDAS DE INVESTIMENTOS
DO PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG BD

TABELA
14.

PROVISAO DE PERDAS DE INVESTIMENTOS
DO PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CD

R$ mil R$ mil
Tipo de Investimento 31/12/2025 31/12/2024 Tipo de Investimento 31/12/2025 31/12/2024
Fip Minas Gerais = 3.851 Lojas Americanas = 1
Lojas Americanas 4 10 Light - 9
Ligth 29 71 Total - 10
Total 33 3.932

TABELA TABELA
15. :I;O;I(S\AO DE PERDAS DE INVESTIMENTOS 16. ;I;O;{Iiﬁg IIJ"‘ESI;T-II-!LIJDIADEDDEEIQJB\IAE;TIMENTOS

R$ mil Reais
Tipo de Investimento 31/12/2025 31/12/2024 Tipo de Investimento 31/12/2024 31/12/2024
Lojas Americanas = 1 Lojas Americanas k5] 47
Light = 5 Ligth 32 335
Total - 6 Total 35 382

TABELA
17. PROVISAO DE PERDAS DE INVESTIMENTOS

DO PLANO SETORIAL DESBAN

Reais
Tipo de Investimento 31/12/2025 31/12/2024
Lojas Americanas = 2
Ligth 1 12
Total 1 14
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Referentes aos Recursos Garantidores

No ano de 2025, destacaram-se os seguintes fatos
relevantes ocorridos na gestdo dos recursos garantidores.

FIP Minas Gerais

No dia 06/12/2024 a Hapvida enviou uma proposta ao gestor do fundo Vinci Compass
(Lacan) para antecipagao das liberagées futuras, pelo valor de R$ 32,5 milhdes, com
uma redugéo/desconto 37% do valor nominal dos recebiveis no montante de R$51,5
milhdes, que foi aceita pelos cotistas que assinaram o Termo de Encerramento e
Outras Avengas para a ‘entrega’ da base de processos na qual o LIFECENTER figura no
polo passivo. A Desban recebeu o valor liquido de R$ 6,5 milhdes em janeiro/2025.

Posteriormente foi enviado pelo escritério de advocacia Geraldo Nery Lopes (GNL)
proposta de prestagao de servigos de advocacia de acompanhamento, busca
extrajudicial e negociagédo de acordos dos processos nos quais o LIFECENTER figura
no polo ativo (isto &, agdes civeis de cobranga, agdo anulatéria e mandados de
seguranga fiscais) e ndo integraram a base vendida a Hapvida. Os cotistas e a gestora
Vinci Compass (Lacan) analisaram e entenderam que deveria permanecer o mesmo
escritério na condugéo dos processos e assinaram em 20 de margo o Termo de
Cesséo de Direitos e Obrigagdes. Com isso, no decorrer do ano foram repassados aos
cotistas na proporgao de sua participagdo no FIP Minas Gerais os valores referentes a
essas agdes, em que a Desban recebeu R$ 48,6 mil em 2025 que foram realocados no
segmento de renda fixa.

Reavaliagao das Vagas de Garagem do Life Parking.

A Desban promoveu a reavaliagédo das Vagas de Garagem do Life Parking, ativo que
compde a carteira do Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG. O laudo foi
elaborado por empresa especializada, que buscou atingir o Grau Il de fundamentagao
e Grau lll de preciséo, seguindo o disposto no item 9.1 da NBR n°® 14.653 (Norma
Brasileira para Avaliagao de Iméveis Urbanos) da ABNT — Associag&o Brasileira de
Normas Técnicas. O resultado da avaliagdo em 2025 gerou uma desvalorizagao de
seus investimentos na ordem de R$ 940 mil, assim demonstrados:

TABELA
m REAVALIAGAO DAS VAGAS DE GARAGEM DO LIFE PARKING

R$ mil
_ Saldo antes da Efeito liquido da Saldo apés a
Descricao N N =
r r cao reavaliacao
Edificagbes para renda - 500 vagas de garagem -
Av. do Contorno n° 4.747 - Bairro Serra - BH/MG 25552 (940) 22612
23.552 (940) 22.612
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Em atendimento ao Art. 5° da Resolugdo CNPC n°® 32/2019, as
informagdes sobre as despesas administrativas e com investimentos
— abrangendo os gastos referentes a gestao de carteiras, custodia,
corretagens pagas, acompanhamento da Politica de Investimentos,
consultorias, honorarios advocaticios, auditorias, avaliagdes atuariais e
outras despesas relevantes — sdo particularizadas por plano de
beneficios previdenciarios.

TABELA

m PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG BD -
DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO

CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos CDI 0,05% Nao possui
iésgir\::?;: ;;lé;gﬁ(;iilgcgs LIEEREIC Santander Brasil Asset Management ~ CDI 0,00% Nao possui
DARWIN SELEGAO FI MULTIMERCADO XP Advisory Ibovespa 0,02% 10,00%
I}(I\Il';s'ﬁrl’jgll\cl)?\l;EL fIQFLIJFI’Th:IILIJ\I{TFIE;I?ISARTEGIA Kinea Investimentos IPCA+6% 2,00% 20,00%
LACAN FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA Lacan Investimentos IPCA + 10% 1,00% 20,00%
NEO CAPITAL Ill FIP MULTIESTRATEGIA NEO Investimentos IPCA + 8% 1,99% 20,00%
PATRIA BRASIL Il FICFIP INFRAESTRUTURA Patria Investimentos IPCA+7% 2,00% 20,00%
PATRIA REAL ESTATE Ill PRIVATE | FICFIP Patria Investimentos IPCA + 6% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA BTG Pactual Gestora de Recursos IPCA + 15% 2,00% 20,00%

TABELA

m PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CD -
DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO

CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos CDI 0,05% Nao possui
SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER FIC X ~ .
RENDA FIXA REFERENCIADO DI Santander Brasil Asset Management ~ CDI 0,003% Nao possui
IT NOW IMA-B 5 P2 FUNDO DE INDICE - P ~ .
B5P211 Itat Unibanco IMA-B 5 0,20% Nao possui
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA Kinea Investimentos IPCA 1,00% 20,00%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER . . N N
INSTITUCIONAL II FIP MULTIESTRATEGIA Kinea Investimentos IPCA+6% 2,00% 20,00%
PATRIA REAL ESTATE IIl PRIVATE | FICFIP Patria Investimentos IPCA+6% 2,00% 20,00%
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TABELA

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA (PGA) -
DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO

CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos

CDI

0,05%

Nao possui

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

Itau Asset Management

CDI

0,15%

Nao possui

TABELA

PLANO ASSISTENCIAL -
DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

BTG Pactual Asset Management

104% do CDI

0,30%

20,00%

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

Itau Asset Management

CDI

0,15%

Nao possui

TABELA

PLANO INSTITUIDO DESBAN -
DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO

. o - "
CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos CDI 0,05% Nao possui
IT NOW IMA-B 5 P2 FUNDO DE INDICE - o ~ .
B5P211 Itad Unibanco IMA-B 5 0,20% Nao possui
TABELA
PLANO SETORIAL DESBAN -
24.

DESPESAS DE GESTAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos Gestao

indice de Performance

Taxa de Administragdo

Taxa de Performance

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO

. o ~ .
CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos CDI 0,05% Nao possui
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES Itau Asset Management CDI 0,15% N&o possui
TABELA
m DESPESAS DE GESTAO DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PLANO
DESPESAS POR PLANO DE BENEFICIO
Despesas de Investimentos BD CcD PGA BD PGACD INSTITUIDO SETORIAL  ASSISTENCIAL TOTAL
Consultoria de Investimentos 159.918,67 2.873,26 - - - - 5.121,08 167.913,01
Locagéo de Software e Sistemas 93.544,02 1.669,20 = = = = 297511 98.188,33
Reavaliagao de Imoéveis 6.500,00 = = = = = = 6.500,00
Taxa de Custédia/Controladoria 212.233,87 6.597,09 4565,6 5020,6 119,55 57,03 10.607,15 239.200,89
Taxa de Custédia/Controladoria 238.800,26 9.238,86 5.483,63 4.656,16 145,67 75,82 10.494,32 268.894,72
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4.8
Politica de Investim

para 2026

A Politica de Investimentos estabelece as regras que a gestdo de investimentos deve
observar ao aplicar os recursos dos planos administrados pela Desban. As politicas sao
elaboradas para assegurar a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos
recursos em condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

O Conselho Deliberativo, em reunido realizada em 11/12/2025, aprovou as Politicas de
Investimentos do Plano BDMG BD, do Plano BDMG CD, do Plano de Gestéao
Administrativa (PGA), do Plano Assistencial, do Plano Setorial Desban e do Plano
Instituido Desban (Familia AFBDMG) para o ano de 2026.

As politicas de investimentos dos planos de beneficios foram elaboradas considerando
a modelagem de cada plano e em conformidade com o Estatuto da Desban, com os
respectivos regulamentos e com o arcabougo regulatorio vigente.

O Diretor Financeiro, Leonardo Lelis Ledo, CPF 859.147.206-30, foi designado o
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador
Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR) para os planos administrados pela Desban.

Alocagao dos Ativos para 2026

A alocagao estratégica dos ativos corresponde a decisdo de investimento de longo
prazo, visando proporcionar a rentabilidade necessaria para garantir o equilibrio
econdmico e financeiro através da otimizagao da relagao entre risco e retorno dos
investimentos.

Além disto, sdo consideradas as oportunidades de mercado, o grau de maturidade e a
estrutura do passivo dos planos de beneficios, de forma a garantir a liquidez
necessaria para os desembolsos previstos.

As distribuigdes de alocagao dos ativos visam proporcionar, respeitando os limites
estabelecidos pela legislagéo e pela propria Entidade, os seguintes objetivos de
retorno:

» IPCA defasado 1 més+ 5,41%, correspondente a meta atuarial, para o Plano de
Beneficios Previdenciarios BDMG BD;

* IPCA defasado 1 més + 5,33%, correspondente ao indice de referéncia, para o
Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG CD;

« IPCA defasado 1 més + 5,33% (conforme a Revisao da Politica de Investimentos
2026 em 19/02/26), correspondente ao indice de referéncia, para os Planos de
Beneficios Setorial da Desban e de Beneficios Instituido da Desban (Plano Familia
AFBDMG);

» 100% da variagdo da Selic para o Plano de Gestao Administrativa (PGA) e;

* 105% da variagao da Selic para o Plano Assistencial.

Alocagao-Objetivo dos Planos Administrados pela Desban para 2026

As alocagdes dos recursos dos planos estdo em conformidade com os limites legais por
segmentos de aplicagéo estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e os
eventuais desenquadramentos em relagéo aos requisitos e limites estabelecidos
puderam ser mantidos, sendo vedado o agravamento dos excessos.

Os limites inferiores e superiores previstos as Politicas de Investimentos estéo
discriminados a seguir.

DESBAN | RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2025



TABELA

PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS BDMG BD -
ALOCAGAO-OBJETIVO

Politica de Investimentos

TABELA

PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CD -

27. ALOCAGAO-OBJETIVO

Politica de Investimentos

Segmentagao de aplicagdo limite legal gimice Limite Avo Segmentagao de aplicagao limite legal Limite Limite Alvo
Inferior  Superior Inferior  Superior
Renda Fixa 100,00% 70,00%  100,00% 98,15% Renda Fixa 100,00% 75,00% 100,00% 98,72%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 5,00% 1,07% Renda Variavel 70,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Estruturado 20,00% 0,00% 10,00% 2,73% Estruturado 20,00% 0,00% 5,00% 0,51%
Imobiliario 20,00% 0,00% 5,00% 2,23% Imobiliario 20,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Operagdes com participantes 15,00% 0,00% 5,00% 0,82% Operagdes com participantes 15,00% 0,00% 5,00% 0,77%
Exterior 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% Exterior 10,00% 0,00% 5,00% 0,00%
TABELA TABELA
BED Ao oumsTeATvn (- 20 S
Politica de Investimentos Politica de Investimentos
Segmentagao de aplicagao limite legal Limite Limite Segmentagao de aplicagéo limite legal Limite Limite
Inferior  Superior e Inferior  Superior e
Renda Fixa 100,00% 96,00% 100,00% 100,00% Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 1,00% 0,00% Imobiliario 100,00% 0,00% 50,00% 0,00%
Estruturado 20,00% 0,00% 1,00% 0,00%
Imobiliario 20,00% 0,00% 1,00% 0,00%
Operagoes com participantes 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10,00% 0,00% 1,00% 0,00%
TABELA TABELA
052 Locacioomuenvo S hiocacho.ossEmvo
Politica de Investimentos Politica de Investimentos
Segmentagao de aplicagdo limite legal Himite ite Avo Segmentagéo de aplicagéo limite legal Limite Limite Ao
Inferior  Superior Inferior  Superior
Renda Fixa 100,00% 96,00% 100,00% 100,00% Renda Fixa 100,00% 80,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 1,00% 0,00% Renda Variavel 70,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Estruturado 20,00% 0,00% 1,00% 0,00% Estruturado 20,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Imobiliario 20,00% 0,00% 1,00% 0,00% Imobiliario 20,00% 0,00% 5,00% 0,00%
Operagdes com participantes 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% Operagdes com participantes 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10,00% 0,00% 1,00% 0,00% Exterior 10,00% 0,00% 5,00% 0,00%

DESBAN | RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2025



49

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras
que visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades
ou através de projetos, politicas de responsabilidade socioambiental através dos
aspectos ESG (ENVIROMENT, SOCIAL AND GOVERNANCE).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende,
portanto, da adequagéo do processo de tomada de decisdes, de forma que os
administradores da entidade tenham condigdes de cumprir regras de investimento
responsavel. Considerando a segmentacéao e os critérios estipulados pela Previc, a
entidade devera avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de
governanga da carteira de investimentos dos planos de beneficios administrados.

Ao tomar decisdes de investimento, a Entidade procura priorizar os seguintes
elementos:

Sustentabilidade Economica

* Produtos e servigos que agregam valor aos clientes;

 hovagiotecnologioss . Sustentabilidade Ambiental
* Melhores praticas de protegao aos direitos dos sécios,

acionistas e investidores;

+ Geragao de valor para acionistas e investidores; * Gestéo responsavel de residuos;

« Praticas diferenciadas de transparéncia e de governanga * Uso sustentavel de recursos naturais;

corporativa; + Boas praticas ambientais na cadeia de valor do negécio;
+ Geragao de renda local; + Desenvolvimento solugées ambientais em sua cadeia de
* Precificagao justa dos negécios. produtos e servigos;

» Mitigagao de impactos ambientais;

» Consumo responsavel de recursos internos, como agua,
energia e papel;

» Gerenciamento de emissdes de gases de efeito estufa;
« Certificagdes de responsabilidade ambiental;

* Projetos de preservagéo ambiental.

ilidade Social

Sustentab

» Combate a praticas discriminatérias e ilicitas;
* Apoio a agdes sociais;

+ Erradicagao de trabalho escravo e infantil; o
« Melhores condigées de trabalho; Governanga dos Investimentos

* Protegao dos direitos humanos;

* Respeito a diversidade; * Principios da boa governanga corporativa;

» Gestao eficiente dos riscos; « Cobdigo de conduta ética;

* Promogao da inclusao social;  Boas praticas de transparéncia, prestagéo de contas e
+ Apoio ao desenvolvimento artistico e cultural. governa corporativa;

» Nao autorizagao a realizagdo de negbcios com partes
relacionada.
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