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Cenario Economico

No Brasil, a divulgagdo do PIB, que subiu 0,1% no 4°
trimestre, mostrou uma demanda doméstica fraca e
abaixo do esperado. A politica monetaria contracionista
e o menor impulso fiscal explicam a desaceleragao.

Em relacao a inflagao, fevereiro apresentou aceleracao,
com o IPCA equivalente a 0,70%, influenciado por fatores
sazonais, como educagao e transportes, indicando uma
pressao inflacionaria maior no curto prazo, embora o
indice acumulado em 12 meses tenha mostrado queda,
permanecendo proximo da meta.

No campo politico, as pesquisas eleitorais recentes
mostraram estreitamento das intengdes de voto entre
Lula e Flavio Bolsonaro, com queda na aprovagao do
atual governo.

O Ibovespa subiu 4,09% no més, apoiado por um fluxo
consistente de investimentos estrangeiros, que contri-
buiu para a valorizagao do indice. Paralelamente, o real
se valorizou 1,54% frente ao ddlar, reforcando o senti-
mento de otimismo entre investidores locais.
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Um risco relevante que marcou o final de fevereiro foi a esca-
lada geopolitica no Oriente Médio, com tensdes envolvendo
Estados Unidos, Israel e Ira. Essa deterioragao do cenério
internacional eleva a aversao ao risco e gerou volatilidade
adicional nos mercados. Especialistas destacam canais de
transmissao desse choque: alta nos pregos do petrdleo e do
gas; fluxos em direcédo a ativos de refagio (como o dblar e
titulos soberanos de paises desenvolvidos); aumento do
risco-pais; e potencial pressao inflacionaria em economias
dependentes de energia importada.

A Suprema Corte dos EUA considerou ilegais determinadas
tarifas implementadas pelo presidente Trump em abril de
2025, por entender que extrapolam os limites pela legislagao
e, portanto, deveriam ser extintas. Em resposta, o presidente
Trump se baseou em outra decisao para impor uma tarifa de
10% as importagoes americanas de qualquer origem, validas
por 150 dias, apds esse prazo, a medida devera ser aprovada
pelo Congresso.

Na Zona do Euro, a inflagao de fevereiro avangou 1,9% ao ano,
enquanto o nlcleo atingiu 2,4% a.a,, ambos acima das proje-
¢coes de mercado. Na China os indicadores econémicos con-
tinuam registrando uma inflagao muito baixa, deixando laten-
te o risco de deflagao.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa

O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade de
0,94%, ficando abaixo da Selic/CDI, que rendeu 1,00%,
porém, acima do indice de referéncia do plano
(IPCA+5,33% a.a.) que registrou 0,77% no periodo. O
desempenho abaixo da Selic/CDI deve-se, principal-
mente, a carteira propria de titulos publicos marcados
na curva, que representa 50% do segmento, apresentou
retorno de 0,84%. A carteira de titulos publicos marca-
dos a mercado registrou rentabilidade negativa de
1,89%, refletindo a elevagao das taxas de juros reais ao
longo do periodo. Os fundos Darwin Liquidez (crédito
privado) e o Santander Hiper (titulos pUblicos) apresen-
taram retornos de 0,97% e 0,99%, respectivamente. Ja o
ETF de IMA-B5 e o fundo Kinea Absoluto registraram
rentabilidades de 1,24% e 1,18%, respectivamente,
frente ao desempenho de 1,22% do IMA-B5. No ano a
rentabilidade do segmento foi de 2,00% versus 1,54% do
indice de referéncia do plano e 2,17% da Selic.

| Operagoes com Participantes

O segmento apresentou rentabilidade de 1,95% no més,
acima do seu indice de referéncia (IPCA+9,25% a.a.) que
foi 1,07% no més. No acumulado do ano, o segmento
apresenta retorno de 3,23% frente ao desempenho de

Al

Informativo de Rentabilidade

fevereiro de 2026

2,16% do seu indice de referéncia.

| Estruturado(FIP’s)

A carteira do segmento de estruturado do Plano CD é
composta por dois FIPs - Fundos de Investimento em
Participacdes, que no més apresentou a rentabilidade de
7.40% acima da sua meta (IPCA+5,33%a.a.) que foi de
0,77%. O FIP Kinea IV, sua maior alocagao, teve seus ativos
reavaliados no més de fevereiro com impacto positivo
para a carteira. No ano o segmento apresenta retorno de
6,84% frente ao desempenho de 1,54% do seu indice de
referéncia.

Plano CD

A rentabilidade da cota do Plano CD foi de
0,97%, equivalente a 126,79% do seu indice de
referéncia (IPCA + 5,33% a.a.), que retornou
0,77%, sendo o segmento de renda fixa o maior
contribuidor para o resultado considerando
sua representatividade na carteira. No ano a
cota valorizou 2,04% versus 154% do seu
indice de referéncia.

Desban - Fundagao BDMG de Seguridade Social
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Rentabilidade Acumulada

Segmento No Ano 12 meses
Renda Fixa 0,94 2,00 12,45
Renda Variavel* 0,00 14,63
Estruturado 6,84 8,47
Exterior - - -
Operagdes com Participantes 1,95 B2 17,98
Cota Plano CD 0,97 2,04 12,58
Indicadores
Indice de Referéncia 0,77 154 10,01

Ibovespa 4,09

Global Barclays AGG -0,16 -
MSCI World -
IMA-B 1,79 2,81 14,54
IMA-B5 1,22 2,44 11,53
IPCA defasado 1 més 0,33 0,66 4L.44
Selic 1,00 2,17 14,50

24 meses

2514
15,62
187
40,11
22,88

20,24

15,42
19,89
9,20
27,24
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desde
36 meses 48 meses 60 meses Jan/2015
41,28 58,54 64,50 208,90
26,51 106,07
25,66 476,61
64,46 96,11 141,70 | 546,68 |
40,13 53,78 52,80 193,72
31,17 44,82 66,85 197,48
66,86 71,57 277,53
31,69 4551 48,44 186,96
32,40 : - 4018
1413 2072 3324 8438
43,45 62,09 71,27 182,60

*Obs.: Entre dezembro/2016 a setembro/2017 e a partir de jun/25 o plano CD néo possuia investimentos no segmento de renda variavel. A
partir de jul/25 o plano resgatou os recursos investidos no segmento no exterior.
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Rentabilidade Acumulada
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e Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado
5 indice SELIC Indice de Referéncia 277,53%
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Comparativo - Plano x Meta (%)

No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Bl
Jan/2015
Cota Plano CD 097 | 204 | 12,58 0 22,88 4013 I 5378 52,80 WA9s720
Indice de Referéncia 077 | 154 | 1001 B 2024 PB31,17 B 4482 66,85 197480
% do Indice 126,79 113278 112566 Aa804 [12877 31908  [N7897 [198,10

Obs.: *Indice de Referéncia em 2016: IPCA+4,00%a.a.; em 2017: IPCA+4,00%a.a.; em 2018: IPCA+4,38%a.a.; m 2019: IPCA+4,38%a.a.; em 2020: IPCA+4,38%a.a.; em 2021:
IPCA+4,38%a.a..; em 2022: IPCA+4,38%a.a.; em 2023: IPCA+4,38%a.a.;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,38%a.a; indice de Referéncia em 2025: IPCA+5,33%a.a;
indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a;
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Composigao dos investimentos

6

ey Por Ativos
(°) Ativos Valor % PL Rent. Més A Acu.:&r:;,
Renda Fixa 28.364.415,32 99,17% 0,94% 2,00%
@7 ETF - B5P211 1.698.134,00 5,94% 1,24% 2,48%
NTN-B na Curva 14.330.438,81 50,10% 0,84% 1,76%
~ NTN-B Negociagao 890.116,31 3,11% -1,89% -0,63%
@ Santander RF Hiper 9.459.585,09 33,07% 0,99% 2,18%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 1.264.879,22 4,42% 0,97% 2,18%
3 % Kinea Absoluto 721.261,89 2,52% 1,18% 2,70%
NG Estruturado 132.389,25 0,46% 7,40% 6,84%
o Kinea Multiestrategia FIP 127.508,32 0,45% 7.72% 7.14%
@ﬁlﬂp Patria Real State Il 4.880,93 0,02% -0,19% -0,40%
Oper. Participantes 105.338,67 0,37% 1,95% 3,23%
Oper. Participantes 105.338,67 0,37% 1,95% 3,23%
Provisao (759,33) 0,00% - -
Provisdo para Perdas (759,33) 0,00% - -

Total Plano 28.601.383,91 100,00%
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Renda Fixa
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m Renda Fixa

* Os dados informados da composicao por segmento
contempla as informagodes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.

m Estruturados = Oper. Partic.
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Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
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(i D Limites de Alovagéo por Segmento de Aplicacao - PI/2026
A 100,00%
90,00%
80,00%
@ 70,00%
60,00%
@ 50,00%
=7 40,00%
30,00%
&g 20,00%
=== 10,00%
0,00% [ | || _ || [ | _ [ |
@D . Renda el L .
O Renda Fixa .. Estruturado Imobiliario Empréstimos Exterior
A Variavel
W Superior 100,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
M Inferior 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocacéao Alvo 98,72% 0,00% 0,51% 0,00% 0,77% 0,00%
m Alcangado 98,99% 0,00% 0,44% 0,00% 0,58% 0,00%
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