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Cenario Economico

No Brasil o COPOM manteve a taxa de juros Selic em 15%,
ganhando confianga de que a politica monetéria restritiva
estad cumprindo seu papel ao ver dados mais benignos de
inflagdo e uma desaceleragao gradual da economia, o que
aliado ao real mais valorizado permite a indicacao de que
esse nivel de aperto de juros sera reduzido em breve, poden-
do ocorrer na proxima reuniao, mas dependeré da confirma-
cao do cenario e dos dados.

O IPCA de janeiro registrou alta de 0,33% no més, em linha
com o consenso, e em 12 meses acumula 4,44%. Os dados
do mercado de crédito, das vendas no varejo, do consumo
de servigos e da produgao industrial sugerem um PIB com
crescimento modesto no Gltimo trimestre do ano. Em con-
traste, o mercado de trabalho continua sem sinais de afrou-
xamento, com a taxa de desemprego em queda, sustentada
pela forte geragcdo de emprego formal.

No campo politico ficou mais clara a polarizagao entre Lula e
Flavio Bolsonaro para as eleigdes, com o segundo surpreen-
dendo com rapido avango nas pesquisas divulgadas recen-
temente, mostrando que a diferenga entre os dois no segun-
do turno vem diminuindo.
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Nos EUA, a captura de Nicolas Maduro no inicio de janeiro e a
imposigcao de tarifas relativas a Groenlandia deixaram claro
que os riscos geopoliticos continuam em evidéncia. Como
consequéncia, os mercados ficaram mais volateis, causando
um movimento massivo de diversificagdo para ativos nao-a-
mericanos, beneficiando os paises emergentes, como o Brasil.

Do ponto de vista econdmico o Fed manteve a taxa de juros
inalterada na reuniao de janeiro, com perspectiva de um novo
corte por volta do meio do ano, quando o Comité espera
observar maior progresso na inflagédo, mas caso ocorram riscos
mais elevados para o mercado de trabalho, esse movimento
podera ser antecipado.

Na Europa a alta dos pregos de energia impds viés altista para
a inflagdo no curto prazo, enquanto a apreciagao do euro
representa risco baixista tanto para a inflagado quanto para o
crescimento.

Na China foi divulgado o PIB oficial de 2025 que registrou 5%
atingindo a meta do governo, sendo que o peso do setor de
manufatura segue sendo o vetor principal de crescimento em
um cenario de atividade doméstica fragil.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa (Fundos)

O segmento de renda fixa obteve rentabilidade no més
de 1,16%, equivalente a 100% da Selic/CDI e superior ao
indice de referéncia do Plano (IPCA+5,33%a.a.) que foi de
0,77%. O fundo de crédito Darwin Liquidez performou no
més em 1,19% e o fundo de titulos pUblicos Ital Sobera-
no obteve rentabilidade de 1,16%.
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Plano Setorial (Prevsoft)

A cota do Plano Setorial no més foi de 1,05%, acima
do seu indice de referéncia que foi de 0,77%, equi-
valente a 136,36% .
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Rentabllldade Acumulada

Segmento s No Ano 12 meses
Atual

Renda Fixa 14,38

Renda Variavel * _ 11,80

Cota Plano Setorial 1,0 1,0 12,95
Indicadores

Indice de Referéncia 0,77 0,77 8,55

Ibovespa

Sofr+US$+3%

IPCA defasado 1 més

Selic 1,16 1,16 14,49

24 meses

27,34
apehil

24,80

18,35

9,30

26,99

36 meses

43,98
17,70

39,41

28,77

14,35

43,34

* A partir de jul/25 o plano ndo possuia mais investimentos no segmento de renda variavel.
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48 meses 60 meses desde
Fev/2020

41,67

- - 48,90
32,74 3274 3274

20,97 33,14 39,15
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Rentabilidade Acumulada

Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado

e Indice SELIC
e |ndice de Referéncia === |bovespa
e |[PCA

Poupancga

76,22%

74,10%
61,57%
48,90%
42,65%
— 39,15%

Cota Plano Setorial

— N AR T T g : |
fev/20 fev/21 fev/22 W fev/23 )(,W fev/24 fev/25

Comparativo - Plano x Meta (%)

No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses desde
fev/2020

Cota Plano 105 | 105 [ 1295 [Hosso B 3941 " 56530 61,75 61,57
Indice de Referéncia 0,77 077 | 855 | 1835 [ 2877 41670 62,170 76,22

% do Indice 13762 13762 15149 13519 13701 13567 9932 8077

Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; indice de Rgferéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a..; Indice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2026: IPCA+5,33%a.a
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Composigao dos investimentos

Por Ativos

Ativos

Renda Fixa
Darwin Liquidez FIC FIM CP
[taG Soberano

Provisao

Provisdo p/ Perdas/Contas a Pagar

Total Plano

36.120,54

34.300,97

36.119,50

% PL

100,00%
5,04%
94,97%
0,00%

0,00%

100,00%

Rent. Més

1,16%
1,19%

1,16%
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1,16%
1,19%

1,16%
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R Por Segmento Evolugéo dos Investimentos do Plano no Ano
[-)
()
@ 37000 -
26000 | ¢ BREZL
35000 -
® :
@ S 34000 -
§ 33000 -
% Renda Fixa 2 32000 -
C
&2 100% 2 31000 -
£ 30000 -
o
@DO 29000 -
Ziliy
28000 -
27000

© © © © © © © © © © © ©
\‘LO(L \‘LO{L \‘V& \‘LO(L \‘L& \W& \‘VO{L \‘”0‘L \‘LQ(L \‘V& \‘LO(L \‘VO(L
A A O S SR S O S PASMIN PN
* Os dados informados da composigao por segmento

contempla as informagdes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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Renda Inv.

@4;0 Renda Fixa Variavel Estruturados Imobiliario Exterior Empréstimos
H Superior 100,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00%
m Inferior 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocagao Alvo  100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m Alcangado 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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