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Cenario Economico

O cenéario econdmico brasileiro segue desafiador, com
sinais de desaceleracao da atividade e pressdes inflacio-
narias persistentes. Dados recentes indicam que, embora
o mercado de trabalho tenha demonstrado alguma resili-
éncia, setores ciclicos como varejo, indUstria e servigos
apresentam enfraquecimento. A inflagao continua acima
do desejado, impulsionada pela depreciagcdo cambial

ocorrida no Ultimo ano e choques de oferta em alimentos.

A politica monetaria segue cautelosa, com o Banco Cen-
tral enfrentando dificuldades para ancorar as expectati-
vas inflacionérias. A Selic deve permanecer elevada ao
longo de 2025, diante da necessidade de conter a alta dos
precos. Além disso, a deterioragcao fiscal impde riscos
adicionais, com déficits persistentes e crescimento da
divida publica. O governo, em meio a uma queda na popu-
laridade, tem adotado medidas de estimulo, enquanto o
cenario eleitoral de 2026 comecga a ganhar relevancia
para os agentes economicos.
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O cenéario econdémico global segue marcado por incerte-
zas politicas e desafios monetarios. Na Zona do Euro, os
indicadores setoriais continuam refletindo fragilidade
econdmica, impulsionando novas redugodes de juros pelo
Banco Central Europeu (BCE). A presidente Christine
Lagarde mantém sua convicgao de que a inflagao atingira
a meta de 2% em 2025, sustentando uma politica mais
acomodaticia.

Nos Estados Unidos, a condugao das politicas do presi-
dente Donald Trump adiciona volatilidade ao mercado. O
consumo das familias, mostrou retragao, enquanto indi-
cadores de manufatura e construgao civil apontaram
desaceleracao, levando a uma revisdo pessimista das
projecoes de crescimento. A politica tarifaria segue como
um fator de risco inflacionério, afetando a confianga dos
agentes econdémicos e postergando possiveis cortes de
juros pelo Federal Reserve.

O governo chinés sinaliza novos estimulos para impulsio-
nar a demanda doméstica e enfrentar o protecionismo
dos EUA. Apesar da estabilidade nas taxas de juros, espe-
ra-se agées do Banco Central para fortalecer a econo-
mia. O setor tecnolégico ganha destaque com inovagoes,
enquanto Xi Jinping se aproxima do setor privado.
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Resultados das Estratégias de Investimentos

| Renda Fixa

No més de fevereiro segmento retornou 0,99% equivalente
ao rendimento da Selic/CDI. O fundo Darwin Liquidez, que
possui 72% de participagao no segmento, obteve rentabili-
dade de 100%. Ja o Fundo Ital Soberano apresentou
rentabilidade de 0,98%. Ja o ETF do indice IMA-B5 teve
retorno de 0,74%. No ano, o segmento acumula 2,09%
contra 2,00% de seu benchmark.

| Exterior (Fundo Exclusivo)

O Fundo Exclusivo Darwin Evolugao FIC FIM classificado no
segmento de investimentos no exterior compra cotas de
fundos com foco principal em Agodes, Renda Fixa e Multi-
mercados. No més, o fundo apresentou rentabilidade de
1,47%, acima do seu benchmark (SOFR+US$+3%), cuja
rentabilidade foi de 0,90%. No ano o fundo tem retorno de
-2,03% versus -4,40% do seu benchmark. No més, o délar
teve apreciagédo de 0,32%, ja no ano desvalorizou 5,55%,
muito decorrente das medidas protecionistas que o gover-
no americano vem defendendo.
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| Renda Variavel

(Fundo Exclusivo)

Em contraponto a forte alta de janeiro, em fevereiro a bolsa
brasileira recuou 2,64% impactada pelas variagoes infla-
cionarias, baixa aprovagao do governo atual e um posicio-
namento conservador do Banco Central. Tantas incertezas
tém feito os investidores trocarem os ativos de renda vari-
avel por titulos publicos que estao rendendo 7% + inflagao.
O fundo exclusivo de renda variavel da Desban, Darwin
Selecao, apresentou retorno negativo de 2,47%. No ano o
fundo acumula retorno de 2,88%, que corresponde a 138%
do Ibovespa.

Plano Instituido

No Plano Instituido foi apurada a cota de 0,82%
acima do seu indice de referéncia que foi de
0,49%. Dada a sua relevancia, o segmento de reda
fixa foi o maior contribuidor para o resultado. Ja o
segmento de renda variavel foi o destaque entre
0s segmentos, e contribuiu negativamente com o
resultado do plano. No ano a cota do plano acu-
mula retorno de 1,97% contra 1,34% do seu indice
de referéncia.
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Rentabilidade Acumulada

desde
Dez/2019

Segmento No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

Renda Fixa 11,53

Renda Variavel

Exterior

Cota Plano Instituido 16+ 0,82 1,97 9,96 33,41 31,04
Indicadores

Indice de Referéncia 1,34 8,74 18,19 _

lbovespa 2,09 17,03 8,54 11,60 17,88 13,46

IBX 2,10 16,87 7,25 10,33 1797 14,69

IPCA defasado 1 més 0,16 0,68 4,56 9,27 15,58 27,58 $5/59 35,90
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Comparativo - Plano x Meta / Indicadores de mercado
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Comparativo - Plano x Meta (%)

No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

desde
dez/2019

Cota Plano 082 | 1097 | 996 Bozse B 3571 B 38260 33410 3104
Indice de Referéncia 049 | 134 | 872 [N 1819 M 3001 - - 187,74

% do Indice 116769 14675 M118os 11294 1880 BN 4933000 62,33[45,83

Obs.: *Indice de’Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Beferéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2022: IPCA+4,00%a.a; Indice de Referéncia em 2023:
IPCA+4,00%a.a.;Indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a.. ;indice de Referéncia em 2024: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2025: IPCA+4,00%a.a..
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Composigao dos investimentos

x/°» Ativos Valor % PL Rent. Més Rent. Acx::;

Renda Fixa 763.798,54 96,92% 0,99% 2,09%

c@ Darwin Liquidez FIC FIM CP 570.745,33 72,42% 1,00% 2,08%

ETF IMA B5 31.292,46 3,97% 0,74% 2,67%

[tal Soberano 161.760,75 20,53% 0,98% 2,02%

@ Renda Variavel 20.973,75 2,66% -2,47% 2,88%

Darwin Selecao FIC FIM RV 20.973,75 2,66% -2,47% 2,88%

Estruturado 3.423,60 0,43% 1,47% -2,03%

sg Darwin Evolucéao FIC FIM 3.423,60 0,43% 147% -2,03%

- Provisao (133,94) -0,02% - -

@DO Provisdo p/ Perdas/Contas a Pagar (133,94) -0,02% - -
a»

Total Plano 788.061,95 100,00%
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Composicao dos investimentos

N\
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&/ Por Segmento Evolugao dos Investimentos do Plano no Ano
o,
(’
Exterior
0,15%

Renda Variavel
2,89% O

R$ 850.000,00 - R$ 788K
L 4

~
@ R$ 750.00000 - ¢
R$ 650.000,00 -
l’-é :% R$ 550.000,00 -
" £ R$ 45000000 -
o Renda Fixa Es R$ 350.000,00 -
(s 96,96% R$ 250.00000 -
R$ 150.000,00 -
R$ 50.000,00

* Os dados informados da composicao por segmento
contempla as informagdes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.
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Limites de Alovagao por Segmento de Aplicagao - PI/2025
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Renda Fixa

100,00%
60,00%
92,06%
96,96%

Renda

Variavel

15,00%
0,00%
4,00%
2,89%

Estruturado

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Imobiliario

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Exterior

10,00%
0,00%
3,94%
0,15%
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Empréstimos

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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