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Em agosto o mercado brasileiro se destacou
globalmente com alta acentuada na bolsa, impul-
sionada pelo capital estrangeiro e a perspectiva de
queda de juros nos EUA em setembro. A atividade
econOmica acelerou no primeiro semestre com
resultados altistas do PIB do 2° trimestre de 2024
com destaque para o setor de consumo.

No campo monetario o Copom descarta ajustes
agressivos e sinaliza um ajuste gradual na Selic,
necessario devido a aceleragdo econdmica e a
construcao de credibilidade do mandato do novo
presidente do Banco Central do Brasil. A inflagado
estd controlada nos ndcleos, mas enfrenta
pressoes climaticas e tributarias.

O Projeto de Lei Orgcamentaria para 2025 mantém
caracteristicas similares as de 2024, subestimando
despesas obrigatérias relevantes e superestiman-
do receitas. O governo segue tentando ajustar as
contas plblicas por meio do aumento de
arrecadagao, entretanto, os gastos permanecem
altos e o congresso e a economia se opde ao
aumento.

O cenéario econdémico global foi caracterizado pela
continuidade nas expectativas de queda de juros
nos Estados Unidos, impulsionada pelos dados do
Payroll de julho, que revelaram uma alta inesperada
na taxa de desemprego e sinais de fraqueza na
atividade economica. Com isso, os membros do
FOMC (Comité de Politica Monetéaria do Banco
Central Americano) indicaram o inicio de um ciclo
de cortes de juros, expressando maior preocu-
pacdao com a desaceleragdo econdmica do que
com uma possivel nova alta da inflagao.

O mercado global também enfrentou volatilidade,
alimentada pelos dados negativos do mercado de
trabalho americano e pelas decisdes de politica
monetéaria do Banco Central do Japao. No Japao,
pressodes inflacionarias se intensificaram, principal-
mente devido ao aumento dos salarios — algo
inédito desde a década de 1990. Como resposta, o
Banco Central japonés que ja havia elevado os
juros indicou que novos aumentos poderao ocorrer,
0 que pode gerar mais volatilidade no cenério
global.

Resultados das Estratégias de Investimentos

I Renda Fixa

Em agosto os fundos de crédito captaram
massivamente, e empresas de maior confianga
emitiram debéntures bilaterais com grandes
bancos gerando um aumento do fluxo de entrada e
diminuicao das taxas. O segmento retornou 0,91%
acima da Selic/CDI que rendeu 0,87%. O fundo

do seu benchmark. No més o Délar teve variagao de
-0,10% e no ano de 16,15%.

Renda Variavel (Fundo Exclusivo)

O mercado brasileiro se destacou globalmente com
alta acentuada na bolsa, impulsionada pelo capital

estrangeiro e pela perspectiva de queda de juros
nos EUA em setembro. O Indice Ibovespa fechou o
més com alta de 654% e uma retomada do
resultado positivo anual com o acumulado de 1,36%
em 2024.

Darwin Liquidez, que representa 96% do segmento,
obteve rentabilidade de 0,93%. Ja o ETF do indice
IMA-B5, com os 4% restantes, teve retorno de
0,52%. No ano o segmento acumula 7,69% frente a
7,10% do Selic/CDI.

O Fundo de renda varidvel da Desban, Darwin
Selegdo, teve alta de 518% abaixo do seu
benchmark e ainda nao apresentou resultado
positivo no ano, apresentando a rentabilidade de
-1,39% no acumulado.

I Exterior ( Fundo Exclusivo)

O Fundo Exclusivo Darwin Evolugdo FIC FIM
classificado no segmento de investimentos no
exterior compra cotas de fundos com foco
principal em Acdes, Renda Fixa e Alternativos. No
més, o fundo apresentou rentabilidade de 1,08%,
acima do seu benchmark (SOFR+US$+3%) que foi
de 0,60%. No acumulado do ano o segmento
apresenta rentabilidade de 19,06% versus 23,58%

Plano Instituido

No Plano Instituido foi apurada a cota de 1% acima do seu indice de referéncia que foi de 0,71%.
No ano o plano acumula 6,72% contra 6,19% do seu indice de referéncia.

Rentabilidade Acumulada
Por Segmento (%)

. desde
Segmento Més Atual No Ano  12meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Dez/2019
Renda Fixa 0,91 7,69 11,97 26,06 38,11 42,04 = 42,52
Renda Variavel 5,18 9,62 16,98 2,60 16,26 - 712
ercrio 108 Cemes == - 4240
Cota Plano Instituido 16+ 1,00 6,72 10,93 23,39 30,20 34,25 = 25,14
Indicadores
Indice de Referéncia 0,71 6,19 8,68 17,54 34,55 _ - -
lbovespa 1,36 17,51 24,18 14,50 36,87 = 25,66
IBX 1,79 18,00 22,90 12,85 36,41 = 26,64
IPCA 0,38 3,45 4,50 8,67 19,61 30,37 = 33,15
Selic 0,87 7,10 11,21 26,28 - 42,94 = 46,51
Comparativo - Plano X Meta/Indicadores de mercado
— Indice SELIC — Poupanca
- |ndice de Referéncia == |bovespa
= |PCA = Cota Plano Instituido 16+
61,15%
46,51%
33,15%
2859%
e : 25,66%
4 T T == - N T T T
dez/19 ~~ jun/ZO:fdez/ZO jun/21 dez/21 jun/22 dez/22 jun/23 dez/23 jun/24
Cota Plano x Indice de Referéncia (%)
Més desde
Atual No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses dez/2019

Cota Plano Instituido 16+

I23,39 . 30,20 . 34,25 -

0,71 | 6,19 | 8,68 |17,54 .34,55 - -

hia7aMosse [ossd  [assssl ez, B om0 -

I 25,14
s
.41,11

‘ 1,00 I 6,72 |10,93
Indice de Referéncia

% do Indice
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Composicao dos Investimentos

Imobiliario

0,26% Exterior

0,19%

N

Renda Fixa

96,12%

Rent.

(o)
el Acum. Ano

Rent. Més

Renda Variavel Ativos

342%

Darwin Liquidez FIC FIM CP 661.602,99 92,20% 0,93% 7,85%
Darwin Selegao FIC FIMRV 23.286,62 3,25% 518%  -1,39%
Darwin Evolugéo FIC FIM 3.253,31 0,45% 1,08% 19,06%
ETF IMA B5 30.116,78 4,20% 052%  4,63%
Proviséo p/ Perdas/Contas a Pagar (663,68) -0,09% _ _

717.596,02

Total Plano 100,00%

m Exterior

Imobiliario

®m Renda Fixa ® Renda Variavel

* Os dados informados da composicao por segmento contempla as
informagdes do Relatério de Compliance fechado do més anterior da Consulto-
ria Aditus.

* O Plano Instituido possui posigao no segmento imobiliario indiretamente
através do Fundo Exclusivo de crédito Darwin Liquidez.

Evolucao dos Investimentos do Plano no Ano
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Limites de Alocacao por Segmento de Aplicacao - PI/2024
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B Superior 100,00% 20,00% 5,00% 5,00% 10,00% 0,00%

M Inferior 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Alocacgao Alvo 90,00% 4,00% 0,00% 0,00% 6,00% 0,00%

B Alcangado 96,12% 3.42% 0,00% 0,26% 0,19% 0,00%
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