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O ano de 2021 foi marcado pelo aprofundamento da crise financeira decorrente da
pandemia do Covid-19. A pandemia impactou as cadeias globais de abastecimento,
pressionando a inflacdo no Brasil e no mundo e prejudicando os ativos de risco,
como as a¢des da Bolsa de Valores. A rentabilidade negativa da renda variavel e
estruturados desfavoreceu os resultados do Sistema de Previdéncia Complementar.
Estudo da Aditus Consultoria Financeira, utilizando dados de 119 EFPC que
administram cerca de R$ 266 bilh6es em ativos mobiliarios apontou que 89%
dos planos BD nao alcancaram a meta atuarial em 2021. Nos planos CV e CD,
este percentual é ainda maior, 97% destes planos ndo superaram seus indices de
referéncia.

Na DESBAN, a rentabilidade dos investimentos em 2021 foi de 1,48% no Plano
BDMG (Beneficio Definido) e -2,58% no Plano BDMG CV (Contribuicdo Variavel).
As carteiras de investimento destes planos foram negativamente impactadas
pelo desempenho dos ativos financeiros de risco e pela persisténcia de uma taxa
de juros real negativa ao longo do ano. Para ilustrar a magnitude da volatilidade
enfrentada, o indice Ibovespa, principal indicador de desempenho das a¢6es
negociadas na B3, que registrou perda de quase 12% no ano.

Nos planos administrados pela DESBAN, o déficit técnico acumulado
consolidado totalizou R$ 307 milhdes em 2021 (R$ 90 milh6es em 2020). Apurado o
resultado deficitario, a DESBAN devera observar os procedimentos previstos pela
Resolugdo CNPC n° 30 de 2018 para restabelecer o equilibrio técnico dos Planos
BDMG BD e CV.

O resultado deficitario dos planos decorreu de fatores conjunturais e estruturais.
Dentre os fatores conjunturais destaca-se a aceleracdo da inflagcdo. O IPCA (10%
em 2021) impactou severamente o passivo dos planos, ja que os beneficios
concedidos sao reajustados por este indice. Adicionalmente, a crise econdmica
global, aprofundada no Brasil pela instabilidade politica, impés perdas aos produtos
de risco das carteiras de investimentos. Enquanto o descasamento entre a Selice a
inflacdo afetou a rentabilidade dos produtos de renda fixa. Por outro lado, fatores <



< estruturais dos planos, como a adoc¢do de nova tdbua de mortalidade,

com maior aderéncia ao perfil dos participantes do plano e a reducdo
da taxa de juros atuarial, definida em conformidade com o normativo
vigente, também colaboraram para o aumento do passivo.

No tocante ao plano de saude, os custos assistenciais permaneceram
em patamar inferior a sua trajetéria regular. O Pro-Saude apurou
um superdvit de R$ 2 milhdes no ano. Mas, dado o represamento de
procedimentos de saude ocorrido no ultimo biénio, a expectativa é de
uma maior utilizacdo do plano. Assim, o planejamento das atividades
esta orientado para dar continuidade as a¢des de melhoria do
atendimento ao usudrio.

De fato, as agdes de aprimoramento dos processos e servigos
ja implementadas permitiram o indice de Desempenho da Saude
Suplementar (IDSS) de 2021 (ano-base 2020) divulgado pela ANS
alcancgasse 0,7165. Esta pontuacdo representou uma melhoria de 15,6%
em relagdo ao ano anterior, quando o IDSS foi de 0,6200. Nosso objetivo
é avancgar mais, superando gargalos que tém prejudicado a pontuagdo
do Pro-Saude.

No ambito da gestdo previdencial e de investimentos, 2022
apresentara muitos desafios. Além da discussdo em torno da busca
pelo equilibrio atuarial dos planos de beneficios deficitarios, a gestdo
de investimentos enfrentard mais um periodo de alta imprevisibilidade
dos mercados. Quando os eventos relacionados ao Covid-19 pareciam
arrefecer, as tensdes do conflito Russia/ Ucrania elevaram os riscos
para a economia global e pressionaram mais uma vez a inflagcdo e a
disponibilidade de bens e servicos.

No entanto, no segmento de previdéncia complementar, ndo é hora
de movimentos bruscos ou decisdes precipitadas. Ciclos de maior

volatilidade sdo normais e ocorreram em outros momentos.
Apenas neste século enfrentou-se no Brasil a crise energética
de 2001, a tumultuada eleicdo de 2002, a crise financeira global
do subprime em 2008 e a crise politica que culminou com o
impeachment da presidente em 2015/16. Nestes periodos perdas
foram registradas, mas sempre houve a recuperacao além do
surgimento de oportunidades de investimentos rentaveis para
aqueles que tém recursos para aproveita-las, como é o caso das
entidades de previdéncia complementar.

Nos primeiros meses deste ano ja estao presentes indicativos
de recuperacdo da renda variavel, com a bolsa local sendo alvo
do investimento estrangeiro em fuga dos paises envolvidos direta
ou indiretamente na guerra entre a Russia e a Ucrania. Na renda
fixa, a politica monetaria contracionista trouxe o aumento da
taxa de juros real, permitindo a aquisi¢do de titulos publicos
indexados a inflacdo com taxas acima da meta atuarial ou das
taxas de referéncias dos planos. O fundamental é manter o foco
no horizonte de longo prazo que permitira o alcance do objetivo
final da Desban: assegurar aos nossos participantes uma renda
adicional futura que garanta seguranca financeira e tranquilidade
em sua aposentadoria.

{ f. ULIANA CHIARI

|I IRETORA SUPERINTENDENTE
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2.1 Plano de Beneficios Os compromissos do plano e a piramide - 03 PIRAMIDE ETARIA DOS PARTICIPANTES ATIVOS,
Previdenciarios BDMG BD etaria dos participantes sdo apresentados nos grafico ASSISTIDOS E PENSIONISTAS

graficos 2 e 3.

Estruturado na modalidade de Beneficio

Definido, o plano tem 0 BDMG como - __ 02 COMPROMISSO DO PLANO
patrocmador. CONnStItUIdO em 1978, foi fechado graflco (PRO‘"SGES) COM PARTICIPANTES 85 anos ou mais
para novas adesdes em 2011. Em 31/1 2/2021, ATIVOS X ASSISTIDOS
o plano contava com 800 participantes, sendo @
242 participantes ativos, 446 participantes 75a84 anos
aposentados e 112 pensdes por morte.
Beneficios 65 a 74 anos @ @
— a Conceder
PERFIL DOS PARTICIPANTES
granico O () ssactams )
Pensdes
N 25 a34anos @ | @
Ativos
o Beneficios 0a24anos @ @
Concedidos ”
Aposentados @@ Masculino @ Feminino
A tabela de contribuicdo é revisada anualmente no plano de
custeio com o objetivo de manter a satde financeira do Plano BD
frente aos compromissos assumidos. O salario-de-participacao é a
base sobre a qual a contribuicdo é calculada. O teto do salario-de-
participacdo em 31/12/2021 era de R$ 34.995,60.
DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES


https://www.facebook.com/desbanfundacao/
https://www.instagram.com/desban.fundacao/
https://www.linkedin.com/company/desbanfundacao/

previ

dé“Cia PLANO DE BENEFICIOS
RELATORIO ANUAL DE INFORMAGCOES BDMG BD BDMG CV PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL
o

2.1.1. Patrimonio de cobertura do plano

O Patrimodnio de Cobertura do Plano totalizou R$ 925.941 mil em 31/12/2021. Nessa data, as Provisdes Matematicas, que representam
0s compromissos com os pagamentos dos beneficios futuros assegurados pelo Plano, atingiram o montante de R$ 1.233.249 mil e
o Ajuste de Precificacdo, R$ 43.038 mil, resultando em um Déficit Técnico Ajustado de R$ 264.269 mil, correspondente a 21,43% das
ProvisGes Matematicas, conforme apresentado no grafico 4.

- 04 EVOLUGAO DO PATRIMONIO
grafico PREVIDENCIAL (R$ MIL)

B Provisées Matematicas @ Patriménio de Cobertura
1.200.000

1.000.000

800.000

600.000

400.000

B 1l I
“wnt bl

R LI L S O gt S et L g e e I R SN IR R

( valoresemRs mil )

ano

DESBAN

*0 Patrimoénio de Cobertura contempla o valor do ajuste de precificacdo realizado.
RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES
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PLANO DE BENEFICIOS
BDMG BD BDMG CV PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

2.1.2. Receitas e despesas previdenciais

- 02 DESPESA PREVIDENCIARIA
tabela MEDIA POR BENEFICIO

O Plano BD possui alto grau de maturidade, como demonstrado
pelo excedente do fluxo de pagamento dos beneficios (despesas

Média da
previdenciais) em relacdo a arrecadacao de contribuicdes (receitas Beneficio Complementagio
previdenciais) em 2021 (Tab. 1). DESBAN RS

Aposentadoria Invalidez 6.508,76
-— .
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIAIS Aposentadoria Tempo 14,308 34
tabela (R$ MIL) Contribuicdo, Idade, Especial o
Pensdo por morte 6.200,53
Receita RS mil Despesa RS mil
1 - Patrocinadores 13.106 Aposentadorias 80.833
BDMG 12.909 Pensdes 8.857 2.1.3. Perfil da massa
DESBAN 197 Auxilios-Doenca 56 B o .
2-Participantes 13.809 Pecilios 904 A evolugdo da massa de participantes ativos,
assistidos e pensionistas, ja impactada pelas
BDMG 13.282 S G 20 ocorréncias de resgates, portabilidades e
DESBAN 215 Outras Dedugges 0 falecimentos ocorridos nos anos de 2019, 2020 e
Autopatrocinados 312 2021 é detalhada na Tab. 3.
3-Outras Adicdes 3

Total 26.918 5] 90.858

A despesa previdenciaria média mensal com pagamento )
de beneficios no exercicio de 2021 apresentou os valores HTEE e — —
demonstrados na Tab. 2.

-_— L
03 ESTATISTICAS DA MASSA
tabela POSICIONADA EM 31/12/2021
Massa 2019 2020 2021

Assistidos e Pensionistas 561 561 558

Total Geral 810 806 800

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

2.1.4. Resultados da avaliacao atuarial

2.1.4.1. Diagnéstico atuarial

A avaliacdo atuarial de um Plano de Beneficios
utiliza parametros financeiros, econdémicos e de-
mograficos com o intuito de projetar as receitas
e despesas futuras deste Plano, a fim de garantir
seu equilibrio atuarial e financeiro.

Em 2021, a avaliagao atuarial do Plano BDMG foi
realizada pela empresa Rodarte Nogueira Consul-
toria em Estatistica e Atuaria Ltda. utilizando as
informacdes cadastrais dos participantes ativos
e assistidos na data-base de setembro de 2021, o
regulamento do plano, demonstrativos contabeis
e as premissas definidas com observancia na
legislacao vigente.

A Tab. 4 sintetiza as hip6teses de maior
relevancia admitidas na avaliacdo atuarial de
2021 comparativamente as utilizadas no exercicio
de 2020. »
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Item

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Entrada
em Invalidez

Mortalidade de Invalidos

Tabua de Morbidez

Ativos:

Composicao
de Familias de
Pensionistas

Pensionistas:

Entrada em Aposentadoria

DESBAN

Aposentados:

PLANO DE BENEFICIOS

AA 2021

AT 2012 Basic IAM
desagravada em 20%

Alvaro Vindas desagravada
em 70%

Winklevoss desagravada em 50%

Experiéncia Rodarte
desagravada em 60%

Considera-se que 86,30% dos
participantes possuem depen-
dentes, a esposa € 5 anos mais
jovem e o dependente tempo-

rdrio mais novo perde essa
condi¢dio quando o participante
atinge 63 anos de idade.

Composicdo Familiar Real

Composicao Familiar Real

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

AA 2020

AT 2012 Basic IAM
desagravada em 10%

Alvaro Vindas desagravada
em 70%

Winklevoss desagravada em 50%

Experiéncia Rodarte
desagravada em 60%

Considera-se que 86,30% dos
participantes possuem depen-
dentes, a esposa é 5 anos mais
Jjovem e o dependente tempo-

rdrio mais novo perde essa
condi¢dio quando o participante
atinge 63 anos de idade.

Composicao Familiar Real

Composicao Familiar Real

BDMG BD BDMG CV PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

-— P
O 4 HIPOTESES UTILIZADAS NA
tabela AVALIAGAO ATUARIAL DE 2020 E 2021

Item

Rotatividade

Taxa de Inflagédo
(Fator de Determinacao)

Sal. Benef.
do INSS:
Projecdo
de Crescimento
Real Saldrios:

Beneficio da EFPC:

Taxa Real Anual de Juros

AA 2021

4,00% para a faixa etaria
de 16 a 39 anos;
0,30% para as demais
faixas etarias.

3,24% (98,44%) a.a.

BDMG (PCS) = 2,62% a.a.;
BDMG (CCT)=0,68% a.a.;
DESBAN (PCS) = 2,03% a.a.;
DESBAN (CCT)=0,51% a.a.

5,16% a.a.

AA 2020

4,00% para a faixa etaria
de 16 a 39 anos;
0,30% para as demais
faixas etarias.

3,24% (98,44%) a.a.

BDMG (PCS) = 2,62% a.a.;
BDMG (CCT)=0,68% a.a.;
DESBAN (PCS) = 2,03% a.a.;
DESBAN (CCT)=0,51% a.a.

5,45% a.a.
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2.1.5. Variacoes das provisoes
matematicas

As Provisdes Matematicas reavaliadas em
31/12/2021 variaram R$ 158,90 milhdes em
relacdo aquelas apuradas em 31/12/2020,
acima da variacao de R$ 111,11 milhdes que
era esperada no periodo pela atualizagao
inerente ao modelo (atualizacdo monetaria e
juros, deducdo de beneficios pagos e adicao
de contribuicdes), como efeito das perdas
sobre os ganhos atuariais desta Avaliacao, que
elevaram as provisdes matematicas do plano
em aproximadamente R$ 47,79 milhdes, sendo
o ajuste de experiéncia responsavel pelo ganho
de R$ 19,48 milhGes e a alteracdo das hipdteses
atuariais responsaveis pela perda de R$ 67,27
milhdes, conforme demonstrado na Tab 5:

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

PLANO DE BENEFICIOS
BDMG BD BDMG CV PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

- 05 VARIACAO DAS PROVISOES
tabela MATEMATICAS - VALORES EM R$
Item

Provisoes Matematicas em 31.12.2020
(+) Variagdo inerente as provisées matematicas (')

(+) Alteracao das hipoteses atuariais

Alteracdo da Tabua de Mortalidade Geral: de AT 2012 IAM
Basic D10% para AT 2012 IAM Basic D20%

Alteragdo Taxa de Juros: de 5,45% a.a. para 5,16% a.a.
Efeito da conjugacdo das alterac6es de hipéteses

(+) Ajuste de experiéncia da populacao ( 2)

(+) Variagao Total

(=) Provisoes Matematicas em 31.12.2021

PMBAC

196.236.472

42.375.028

19.527.653

3.851.648

16.214.902
(538.897)
(21.557.969)
40.344.712

236.581.184

PMBC

911.304.594

70.830.198

48.671.774

21.543.904

25.873.887

1.253.983

1.467.585

120.969.557

1.032.274.151

(1) Recorréncia: atualizagdo monetaria, juros, dedugdo de beneficios pagos, adi¢do de contribuigdes.

(2) Variagdes cadastrais (+ / -), como extingdo de beneficios e concessdo de novos beneficios; alteragdo no valor das suplementacdes,
atualizagdo de salarios, contribuicdes e SRB, saidas de participantes, postergacdo da aposentadoria por parte dos participantes ja elegiveis
(PMBAC), dentre outras; sobrevivéncia (+) ou mortalidade (-) acima da esperada para aquela populagéo no periodo

PMAC PM Total
(33.198.276) 1.074.342.790
(2.092.834) 111.112.392
(929.111) 67.270.315
(345.975) 25.049.577
(573.394) 41.515.394
(9.742) 705.344
614.523 (19.475.861)
(2.407.422) 158.906.846
(35.605.698) 1.233.249.636
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Considerando o valor do ajuste de precificagdo
dos titulos federais de R$ 43.038 mil em
31.12.2021, o Equilibrio Técnico Ajustado foi
avaliado em R$ 264.269 mil conforme detalhado
na Tab. 6.

-— ~ ~
06 VARIACAO DAS PROVISOES
tabela MATEMATICAS - VALORES EM RS

Descricdo Exercicio Atual

a) Resultado Realizado R$ (307.308.524,93)
b) Ajuste de Precificacdo R$ 43.038.700,00
c) Equilibrio Técnico
R$ (264.269.824,
Ajustado (a + b) lCE o )
o o
Em % das Provisdes 21.43%

Matematicas

2.1.6. Situacao atuarial do plano

Em 31/12/2021, as Provisdes Matematicas
do Plano, que consideram o valor da Provisdo
Matematica a Constituir, ndo estavam
totalmente cobertas pelo patrim6nio de
cobertura, apurando-se Déficit Técnico
Acumulado de R$ 307.309 mil, aproximadamente
24,92% dessas provisdes. Assim, tendo apurado

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

PLANO DE BENEFICIOS
BDMG BD BDMG CV PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

resultado deficitario, a Entidade devera
observar os procedimentos previstos pela
Resolugdo CNPC n° 30/2018 como medida legal
minima para restabelecer o equilibrio técnico
do Plano.

Quando considerados os resultados dessa
Avaliagcdo Atuarial, o déficit técnico registrado
em 31/12/2020, no valor de R$ 90.392 mil
(8,41% das Provisdes Matematicas da época),
elevou-se para R$ 307.309 mil, em 31/12/2021,
aproximadamente 24,92% das respectivas
Provisdes Matematicas, como efeito das
perdas atuariais sobre os ganhos atuariais
relativos as Provisoes Matematicas, além da
perda financeira decorrente da rentabilidade
dos investimentos do Plano, que ndo atingiu o
minimo atuarial esperado.

A rentabilidade dos investimentos do Pla-
no, apurada pela Entidade em 2021 foi de
1,48%, inferior ao minimo atuarial esperado
de 16,77%. Isto ocorreu devido aos efeitos da
conjuntura econémica ao longo do ano, em
especial a aceleracao inflacionaria e a perda
registrada nos ativos financeiros, conforme
demonstrado na Tab. 7.

-— ~ ~
07 CONCILIACAO DA VARIAGAO DO RESULTADO
tabela ENTRE OS EXERCICIOS DE 2020 E 2021

Decomposicao dos Resultados Valo;ess cm
Superavit/ (Déficit) acumulado em 31.12.2020 (90.392.153)
1 - Resultado do Passivo (158.906.846)
2 - Resultado Financeiro (58.009.526)
Resultado Liquido dos investimentos 10.468.420
Rendimento financeiro esperado - Meta Atuaria/ 175.052.625 °
Ganho (+) / Perda (-) Financeira (164.584.205)

Pagamento liquido beneficios e outros encargos do Plano (63.940.233)

Constituicdes/Reversdes de Contingencias (4.537.713)
Cobertura/Reversao de Despesas Adrninistrativas
Constituicdo/reversao para fundo previdéncia
Resultado do Exercicio (1 + 2) (216.916.373)
Superavit (Déficit) acumulado em 31.12.2021 (307.308.525)

A natureza do resultado do plano no exercicio de 2021 decorre
tanto de causas estruturais quanto conjunturais, posto que deriva,
primordialmente, de alteracdes das hipoteses atuariais e da renta-
bilidade do plano que ndo atingiu a meta atuarial no exercicio.
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2.1.7. Equacionamento de Déficit

Aplicando-se a formulacdo descrita no Art. 29
da Resolugdo CNPC n° 30/2018 para a duracao
do passivo do Plano, apurada em 12,6263 anos
nessa avaliacdo, tem-se como Limite de Déficit
Técnico Acumulado em 31/12/2021 o valor de R$
106.384 mil.

Como o Equilibrio Técnico Ajustado, apurado
em R$ 264.270 mil, é superior ao limite estabele-
cido de R$ 106.384 mil, se faz necessario elabo-
rar e aprovar novo plano de equacionamento do
déficit técnico em 2022.

Contudo, os patamares minimos de equacio-
namento definidos na norma nao sao com-
pulsérios. Visando restaurar de forma mais
definitiva o reequilibrio e solvéncia do Plano, a
EFPC, dentro de critérios técnicos embasados
em parecer atuarial, deve buscar estabelecer,
entre as causas do resultado deficitario, aque-
las que ndo sao passiveis de reversao no médio
prazo, para entdo definir o patamar minimo do
equacionamento, ou mesmo, buscar alternativas
mais definitivas, como uma reestruturagao mais
ampla do Plano.
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2.1.8. Sobre o Déficit Apurado em 2015
e o seu Equacionamento

No encerramento de 2015 o resultado do
Plano de Beneficios Previdenciarios - BDMG
indicava a necessidade de elaboracgdo de
Plano de Equacionamento de Déficit Técnico,
em razdo de o Equilibrio Técnico Ajustado ter
superado o limite determinado pelo dispositivo
regulamentar vigente na época, a Resolugao
CGPC n° 26/2008.

Portanto, na Avaliacdo de 2021, além das
contribui¢des normais mensais, foi previsto o
recolhimento das contribui¢bes extraordinarias
mensais estabelecidas no Plano de Equacio-
namento do Déficit de 2015, sintetizado no
Relatério Técnico RN/DESBAN n° 001/2017, de
06/01/2017, aprovado pelo Conselho Deliberati-
vo da DESBAN que esta em vigor desde feverei-
ro de 2017.

2.1.9. Plano de custeio

O Plano de Custeio, que devera ser adotado
em 2022, prevé o recolhimento, pelos partici-
pantes, assistidos e patrocinadores, de contri-
bui¢cdes normais mensais e de contribuicdes
extraordinarias mensais, na forma estabelecida
do Plano de Equacionamento do Déficit de 2015,
aprovado em 2016.

2.1.9.1. Participantes Ativos e Autopatrocinados

A contribuicdo normal mensal dos participantes ativos e
autopatrocinados equivale a soma das parcelas detalhadas na Tab.8.

-_— ~
O8 CONTRIBUICAO NORMAL DOS PARTICIPANTES
tabela ATIVOS E AUTOPATROCINADOS

% Aplicavel sobre

LEERLE D a Base de Desconto

SP limitado a 5,625 URD Min[1,1825%+2,365% x &);3,5475%]

Excesso do SP em relacdo

0,
a 1,25 URD 10,64%
Excesso do SP em relacdo o
a 3,75 URD =91%

Nota: § = Maximo ((Idade de Inscricao no Plano - 18)/30;0)

Adicionalmente, para integralizacdo da parcela de cobertura do déficit
técnico de 31/12/2015, os participantes ativos e os autopatrocinados
deverdo contribuir mensalmente, até outubro de 2036, com a impor-
tancia equivalente a 4,097% da Contribuicdo Normal mensal apurada,
no periodo do equacionamento (FEV/2017 a OUT/2036), com base nas
aliquotas contributivas estabelecidas no Plano de Custeio vigente em
2021 e mantidas para 2022.

Além das contribui¢des normais e extraordinarias, os autopatrocina-
dos deverdo recolher ao plano as correspondentes contribui¢des que se-
riam de responsabilidade da Patrocinadora a qual estavam vinculados,
incluindo a contribuicdo para a cobertura das despesas administrativas.
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2.1.9.2. Participantes Assistidos

Os participantes assistidos efetuam contribui¢des normais mensais conforme
definido na Tab. 9.

-_— -
09 CONTRIBUICAO NORMAL DOS
tabela PARTICIPANTES APOSENTADOS

Base de Desconto % Aplicavel sobre a Base de Desconto

Complementacdo
de aposentadoria *

8,8688%

NOTA: * SOMENTE EFETUAM CONTRIBUICOES PARA O PLANO
OS ASSISTIDOS QUE RECEBEM O ABONO DE APOSENTADORIA

Adicionalmente, para integralizacdo da parcela de cobertura do déficit técnico de
2015, todos os assistidos deverdo contribuir mensalmente, até outubro de 2036, com

importancia equivalente a 1,591% do valor do Beneficio Previdenciario Complementar.

DESBAN
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» Assistido Beneficiario (Pensionistas)

Para integralizacdo da parcela de cobertura do déficit técnico de 31/12/2015, os
assistidos beneficidrios deverdo contribuir mensalmente, até outubro de 2036, com
importancia equivalente a 1,591% do valor do Beneficio Previdenciario Complemen-
tar de Pensdo.

» Participantes Vinculados (optantes pelo Beneficio Proporcional Diferido)

Os participantes optantes pelo Beneficio Proporcional Diferido ndo verterdo con-
tribuicdes extraordinarias uma vez que o regulamento ja prevé a aplicagdo do fator
p na composicdo do valor da Reserva Matematica Atuarialmente Calculada - RMAC. =

» Patrocinadores

Os patrocinadores efetuam contribuicdes normais iguais as contribui¢cdes que os
participantes e assistidos pagam globalmente. Adicionalmente, para integralizacdo
da parcela de cobertura do déficit técnico de 31.12.2015, os patrocinadores deve-
rao contribuir mensalmente, até outubro de 2036, com importancia equivalente a
totalidade das contribui¢des extraordinarias mensais pagas pelos seus respectivos
participantes ativos e assistidos.

» Custeio Administrativo

Desde o exercicio de 2017 a administracdo do Plano passou a ser custeada
integralmente pelos recursos garantidores (taxa de administracdo sobre os
investimentos), tornando nula a taxa de carregamento incidente sobre as
contribui¢des normais. Para 2022, esta prevista a taxa de administracdo de 0,60%
a.a., incidente sobre os recursos garantidores do Plano.
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2.1.10. Provisoes Matematicas
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As provisdes matematicas do Plano BDMG BD estdo detalhadas na Tab. 10.

BALANCETE ATUARIAL EM 31/12/2021

:bela 10 (EM RS MIL)

RS mil

Disponivel 140
Realizavel 1.061.173
Gestao Previdencial 4.655
Gestao Administrativa 8.471
Investimentos 1.048.047
Total 1.061.313

DESBAN
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Passivo

Exigivel 126.902
Patrimonio Social 934.411
Patrimonio de Cobertura 925.940
Provisdoes Matematicas (PM) 1.233.249

PMBC 1.032.274

PMBAC 236.581
:r:::::?ti:\:atematlcas -35.606
Déficit Técnico -307.309
Fundos 8.471

Total 1.061.313

2.1.11. Regulamento

A Diretoria de Licenciamento da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Com-
plementar aprovou, por meio da Portaria PREVIC n° 391, de 22 de junho de 2021,
publicada no Diario Oficial da Unido em 28/06/2021, as altera¢des do Regulamento
do Plano. Como prevé a Legislacdo, a Entidade deu ampla divulgacao aos partici-
pantes do teor e do “DE/PARA" das alterac¢des. O regulamento em sua integra esta
disponivel no site da Entidade. A Tab.11 detalha as altera¢des aprovadas.

tabela | |

ALTERACOES DO REGULAMENTO
APROVADAS EM 2021

Art. 1°, §2° Art. 62,88 2°e 3° Art. 77, caput, 88 2° e 3°
Art. 15, 8§2° Art. 63 Art. 78, caput e §3°
Art.17,882°e 3° Art. 6481° Art. 79

Art. 19, §3° Art. 65 a 67 (renumerados) Art. 80 a 88 renumerados)
Art. 22, caput e § Gnico Art. 68 Art. 89, caput

Art. 31, 82° Art. 69 (renumerado) Art. 90 (renumerado)

Art. 33, 82° Art. 70, 882° e 3° Art. 91

Art. 50, caput Art. 71 (renumerado) Art. 92, 8 Gnico

Art. 55, caput e § Ginico Art. 72, 8 Gnico Art. 93 a 98 (renumerados)
Art. 56 (renumerado) Art. 73 e 74 (renumerado) Art. 99

Art. 57, 8 Ginico Art. 75 Art. 100 a 107 (renumerados)
Art. 58 a 61 (renumerados) Art. 76 (renumerado) Art. 109
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2.2. Plano de Beneficios
Previdenciarios BDMG CV

Criado em janeiro/2011, o segundo Plano
administrado pela Fundagdo esta estruturado
na modalidade de Contribuicdo Variavel.
Nesse plano o participante acumula um saldo
de contas, denominado Conta Individual
do Participante, que sera revertido em
complementac¢ao de aposentadoria.

O beneficio sera proporcional ao saldo de con-

tas acumulado até a data da aposentadoria e,
visando melhorar o beneficio futuro, por opgao
do participante, sdo permitidas contribuicdes

adicionais ou especiais. A contribui¢do adicional,

com periodicidade mensal, corresponde a uma

aliquota variavel de até 12%, aplicada sobre o sa-
lario-de-participacao e livremente escolhida pelo

participante. A contribuicdo especial pode ser
realizada a qualquer momento, desde que ndo

seja inferior a 25% da Unidade de Referéncia da
DESBAN (URD). O incentivo além da melhoria no
valor do beneficio é a aplicacdo de uma despesa

administrativa menor. Para estas contribui¢des
nao ha contrapartida da Patrocinadora.

O saldo de contas acumulado pelo participante

pode ser acompanhado através de extrato
mensal disponibilizado no Portal da Entidade.
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2.2.1. Perfil da massa

Em 31/12/2021, o Plano de Beneficios
Previdenciarios BDMG CV contava com 90
Participantes Ativos e 1 Assistido. A distribuicdo
etdria e de sexo da massa sdao mostradas na
Tabela 12:

-— ~
:I; 2 FREQUENCIA DE PARTICIPANTES
tabela POR FAIXA ETARIA

Frequéncia

Faixa Etdria Masculino  Feminino

Total

de 0 a 24 anos 0 0 0
de 25 a 34 anos 30 13 17
de 35 a 54 anos 59 31 28
de 55 a 64 anos 1 1 0
65 ou mais 1 0 1
Total 91 45 46

2.2.2. Receitas e despesas previdenciais

Por ser um Plano em que a maioria dos participantes se
encontram na fase ativa, registra-se um nivel de contribuicdo
(receitas previdenciais) excedente ao fluxo de pagamento de

beneficio (despesas previdenciais). Atualmente, o plano CV paga

um beneficio de Aposentadoria por Invalidez.

As despesas e receitas previdenciais observadas ao longo do
exercicio 2020 estao apresentadas na Tabela 13.

- RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIAIS
tabela

EM 31.12.2021

RS mil

1- Patrocinadores 806

Aposentadoria

BDMG 742 por Invalidez
DESBAN 64 Auxilios-Doenga
2 - Participantes 839 Reserva de
BDMG 750 Poupanca
DESBAN 65

. Portabilidade
Autopatrocinados 24

Total 1.645 Outras Dedugbées

Total

RS mil

19

10

138

168
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2.2.3, Hipéteses Utilizadas na
Avaliacao Atuarial

Em atendimento a legislacao em vigor e
atentando para uma melhor adequacao entre
as premissas adotadas e as caracteristicas do
plano, a Tab. 14 sintetiza as hipoteses de maior
relevancia admitidas na Avaliacao Atuarial de
2020 comparativamente as utilizadas no exercicio
de 2011.
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- L -
HIPOTESES UTILIZADAS NA AVALIACAO
tabela

ATUARIAL DE 2020 E 2021

Item

Tabua de Mortalidade Geral

Tabua de Entrada em Invalidez

Mortalidade de Invalidos

Tabua de Morbidez
- Ativos:
Composicao
de Familias de
Pensionistas
Aposentados:

Pensionistas:

Entrada em Aposentadoria
Rotatividade

Taxa de Inflagao (Fator de Determinagao)

Sal. Benef.

do INSS:
Projecao
de Crescimento Real

Saldrios:

Beneficio da EFPC:

Taxa Real Anual de Juros

AA 2021

AT 2012 Basic IAM desagravada em 20%
Alvaro Vindas desagravada
em 70%

Winklevoss desagravada em 50%
Experiéncia Rodarte desagravada em 60%
Considera-se que 86,30% dos participantes

possuem dependentes, a esposa € 5 anos mais
Jjovem e o dependente tempordrio mais novo
perde essa condicéio quando o participante
atinge 63 anos de idade.
Composicao Familiar Real

Composicao Familiar Real

4,00% para a faixa etdria de 16 a 39 anos;
0,30% para as demais faixas etdrias.

3,24% (98,44%) a.a.

BDMG (PCS) = 2,62%a.a.;
BDMG (CCT) = 0,68%a.a.;
DESBAN (PCS) = 2,03%a.a.;
DESBAN (CCT) =0,51%a.a.

4,38% a.a.

AA 2020

AT 2012 Basic IAM desagravada em 10%
Alvaro Vindas desagravada
em 70%

Winklevoss desagravada em 50%
Experiéncia Rodarte desagravada em 60%
Considera-se que 86,30% dos participantes

possuem dependentes, a esposa é 5 anos mais
Jjovem e o dependente tempordrio mais novo
perde essa condicéo quando o participante
atinge 63 anos de idade.
Composicao Familiar Real

Composicao Familiar Real

4,00% para a faixa etaria de 16 a 39 anos;
0,30% para as demais faixas etarias.

3,24% (98,44%) a.a.

BDMG (PCS) = 2,62%a.a.;
BDMG (CCT) = 0,68%a.a.;
DESBAN (PCS) = 2,03%a.a.;
DESBAN (CCT) =0,51%a.a.

4,38% a.a.
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2.24. Fundo de Risco 2.2.5. Provisoes matematicas
O fundo de Risco é destinado a cobertura dos compromissos do As provisdes matematicas do Planos BDMG CV estdo detalhadas na Tab. 15.

Plano referentes aos beneficios de invalidez, auxilio doenca e pen-
sao por morte ndo cobertos pelo Saldo de Conta do participante.

- 15 BALANCETE ATUARIAL
Sua constituicdo deu-se inicialmente por meio de um aporte do tabela EM 31/12/2021 (EM RS MIL)
Patrocinador - Instituidor no montante de R$ 457 mil e, posterior-
mente, pelo percentual destinado ao fundo de risco incidente so-
bre as contribui¢cdes normais dos participantes e do patrocinador, Rsmil  Passivo
sendo acrescidos do retorno liquido dos investimentos.

Disponivel 1 Exigivel 0,4

Para o execicio de 2021, mediante resultados do estudo realizado,
a consultoria recomendou & DESBAN a manutencdo da aliquota Realizavel 13.434  Patrimdnio Social 13.435
vigente (8,508%), uma vez que a pouca expressividade da massa de
participantes coloca o Fundo de Risco em alto risco de insolvéncia
e liquidez, na eventualidade de uma ocorréncia a participante de Gestdo Administrativa 202 Provisoes Matematicas (PM) 11.267
alto padrdo salarial.

Gestdo Previdencial 0 Patrimonio de Cobertura 11.188

Investimentos 13.232 PMBC 374
Adicionalmente, como sugerido na avaliagcdo do ano anterior, em 0 e 10.893
2021 foram feitos estudos para avaliar alternativas ao custeio de 0  Déficit Técnico -78
risco vigente, sendo que uma delas é a contratacdo da garantia
: 0 Fundos 2.247
desses eventos com sociedade seguradora. Os desdobramentos
desse trabalho serdo analisados em 2022. Total 13.435 Total 13.435

Em 31/12/2021, as Provisdes Matematicas do Plano nao estavam totalmente cobertas pelo respec-
tivo patrimonio de cobertura, apurando-se um Déficit Técnico Acumulado de R$ 78 mil, aproximada-
mente 20,93% das Provisdes Matematicas. Apurado o resultado deficitario, sera necessario observar
os procedimentos previstos pela Resolucao CNPC n° 30/2018, como medida legal minima para resta-
belecer o reequilibrio técnico do plano. <
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< Contudo, os patamares minimos de equaciona-
mento definidos na norma ndo sdo compulsérios.
Visando restaurar de forma mais definitiva o
reequilibrio e solvéncia do plano, a EFPC, dentro
de critérios técnicos embasados em parecer
atuarial, deve buscar estabelecer, entre as causas
do resultado deficitario, aquelas que ndo sdo
passiveis de reversdao no médio prazo, para entao
definir o patamar minimo do equacionamento,
ou mesmo, buscar alternativas mais definitivas,
como uma reestruturagao mais ampla do plano.

2.2.6. Variacao do Resultado

Em relagdo a parcela constituida na modalidade
de Contribuicdo Definida ndo ha formacao de
superavit ou déficit técnico, visto que todos os
ganhos ou perdas sao repassados para saldo de
conta dos participantes, que sdo mantidos atuali-
zados pela variacao da cota patrimonial.

No Plano CV, apés a concessao do beneficio,
passa a existir o mutualismo. Assim, quanto
a essa parcela, que esta estruturada na mo-
dalidade de Beneficio Definido, observou-se
que, quando considerados os resultados dessa
Avaliacao Atuarial, o déficit técnico registrado em
31.12.2020, no valor de R$ (16.018,40) (4,73% das
respectivas Provisdes Matematicas de Beneficio
Definido da época), elevou-se para R$ (78.191,58),
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aproximadamente 20,93% das Provis6es Matematicas de Beneficio
Definido, como efeito, principalmente, da perda financeira decor-
rente da rentabilidade dos investimentos do Plano, que ndo atingiu
o minimo atuarial esperado.

Isto ocorreu porque o fluxo liquido dos investimentos em 2021
nao superou o fluxo esperado com base na meta atuarial sobre
as Provis6es Matematicas, efeito da conjuntura econémica atual,
apurando-se perda financeira no periodo.

2.2.7. Equacionamento de Déficit

Tendo apurado resultado deficitario, a Entidade devera obser-
var os procedimentos previstos pela Resolu¢do CNPC n° 30/2018.
Considerando que neste plano ndo ha ajuste de precificacdao dos
titulos federais, o Equilibrio Técnico Ajustado equipara-se ao Défi-
cit Técnico Acumulado (R$ 78.191,58).

Aplicando-se a formulacao descrita no Art. 29 da Resolucdo
CNPC n° 30/2018 para a duracao do passivo do Plano, apurada
em 14,9258 anos nessa avaliagdo, tem-se como Limite de Déficit
Técnico Acumulado em 31/12/2021 o valor de R$ 40.816,38. Como
o Equilibrio Técnico Ajustado (R$ 78.191,58), é superior ao limite
estabelecido (R$ 40.816,38), se faz necessario elaborar e aprovar
plano de equacionamento do déficit técnico em 2022.

O referido plano de equacionamento devera contemplar o maior
valor entre a diferenca entre o Equilibrio Técnico Ajustado e o Limi-
te de Déficit Técnico Acumulado, e 1% das Provisdes Matematicas,
apurados para 31/12/2021, conforme demonstrado na Tab. 16.

MONTANTE MiNIMO
tabela

A SER EQUACIONADO

Descricao Exercicio Atual (R$)

'T'zéggiléicl:%rstado (ETA) (78.191,58)
Técrico Acumulado
excedente 20 Limite (3 +b) (37.875.20
Matematicas (D) (73578
e) Minimo a ser (37.375,20)

equacionado

No ambito das discussdes em torno do
equacionamento do Déficit Técnico Acumulado
do Plano BDMG CV, cumpre destacar a
retomada em 2021 do projeto de avaliacao
da alteracdo da modalidade do plano de
Contribuicdo Variavel (CV) para Contribuicdo
Definida (CD), com terceirizacdo do risco por <
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< meio de seguradora. A principal vantagem da ado¢dao da modalidade
CD é o fim do mutualismo existente no plano CV durante o periodo de
gozo do beneficio, que é a origem da imprevisibilidade nos resultados
do plano. Além disso, esta modalidade permite formas mais flexiveis de
recebimento dos recursos e de concessdo dos beneficios, que sdo pagos
conforme o saldo do participante.

Ao longo do ano, foi contratada a consultoria atuarial para a condu-
¢ao dos trabalhos do projeto, que envolve a cotagcdo de seguradoras
para avaliagdo da viabilidade de terceirizacdo dos beneficios de risco, a
proposicdo inicial de alternativas de alteracdo regulamentar e constru-
¢ao de material para submissao as instancias deliberativas da entidade,
dos patrocinadores e do 6rgao regulador. Seguindo os tramites legais,
as alteracdes demandardo a aprovacao dos patrocinadores - BDMG e
DESBAN, do Conselho Deliberativo da Entidade e da PREVIC, além da
comunicacao para dar ciéncia aos participantes.

2.2.8. Regulamento

Ao longo do exercicio de 2021, ndo houve altera¢do no regulamento
do Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG CV, vigente desde janeiro
de 2011.
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2.3. Plano Instituido DESBAN

Instituido pela AFBDMG, o Plano Familia AFBDMG
permite a adesdo de associados da AFBDMG, seus
cdnjuges e familiares até o 3° grau.

Em 31/12/2021, contabilizou 38 participantes
inscritos, tendo obtido 23 novas adesdes no ano
de 2021. O patamar de contri¢ao é de livre esco-
Iha do participante sendo, na data, o valor médio
de R$ 263,65, onde a maior contribuicdo mensal
de R$ 2.000,00 e a menor de R$ 9,78.

Em 2021 foram realizadas 4 portabilidades e 9
aportes/contribui¢6es voluntarias, representan-
do uma entrada adicional total de R$ 169.668,43.

2.3.1. Composicao Patrimonial

As Provisdes Matematicas do Plano Instituido,
registradas no Balancete de encerramento do
exercicio de 2021, sdo constituidas pelos saldos de
contas, devidamente atualizados.

A Tab. 17 demonstra a composi¢do do Patri-
monio Social, do Patriménio de Cobertura, das
Provisdes Matematicas, dos Fundos e do Equilibrio
Técnico resultante em 31.12.2021.
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- COMPOSICAO PATRIMONIAL
tabela 17

DO PLANO

Valor em R$

2.03.00.00.00.00.00.00.00 PATRIMONIO SOCIAL 253.032,13
2.03.01.00.00.00.00.00.00 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 253.032.13
2.03.01.01.00.00.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS 253032, 13
2.03.01.01.01.00.00.00.00 BENEFiCIOS CONCEDIDOS -
2.03.01.01.01.01.00.00.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA -
2.03.01.01.01.01.01.00.00 SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS -
2.03.01.01.02.00.00.00.00 BENEFiCIOS A CONCEDER 253.032,13
2.03.01.01.02.01.00.00.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA 253.032,13
2.03.01.01.02.01.02.00.00 SALDO DE CONTAS - PARCELA CONSTITUIDA PELOS PARTICIPANTES 155.481,88
2.03.01.01.02.01.02.03.00 PLANO INSTITUIDO DESBAN - AFBDMG 155.481,88
2.03.01.01.02.01.02.03.01 CONTRIBUICAO BASICA 63.001,00
2.03.01.01.02.01.02.03.02 CONTRIBUI(;AO VOLUNTARIA 92.480,88
2.03.01.01.02.01.04.00.00 SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES PORTADA DE EAPC 97.550.25
2.03.01.01.02.01.04.03.00 PLANO INSTITUOO DESBAN - AFBDMG 97.550.25
2.03.01.01.02.01.04.03.01 CONTRIBUICZ\O PORTABILIDADE - EAFPC 97.550,25
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2.3.2. Provisdoes Matematicas 2.3.3. Regulamento
As provisdes matematicas do Plano Instituido Desban estdo detalhadas na Tab. 18. A Diretoria de Licenciamento da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar aprovou, por meio da Portaria PREVIC
— B ; n° 631, de 21 de setembro de 2021, publicada no Diario Oficial da
tabela 18 PROVISOES MATEMATICAS (RS) Unido em 23/09/2021, as alteracdes do Regulamento do Plano.

Essas alteracdes tiveram por objetivo aprimorar a redacao de
alguns dispositivos, dando mais transparéncia, assertividade

Passivo e seguranca ao participante, bem como para melhorar a admi-
nistracao do plano de beneficios. Frisa-se que as altera¢des nao
Disponivel 13 Exigivel 427 afetaram ou alteraram as regras da concessao de beneficios, aos

prazos de resgates, a forma de calculo dos beneficios ou contri-

Realizavel 253.446 Patrimonio Social 253.032 buigﬁes e aos custos de administragao.
Gestdo Previdencial - Patriménio de Cobertura 253.032 ; oo . . .
O regulamento em sua integra esta disponivel no Site da Entidade.
Gestao Administrativa - Provisdoes Matematicas (PM) 253.032
Investimentos 253.446 PMBC -
PMBAC 253.032
Total 253.459 Total 253.459

O plano Instituido Desban (Familia AFBDMG) adota a modalidade contribui¢éo definida, Assim, nao ha
formacao de superavit ou déficit técnico, visto que todos os ganhos ou perdas sao repassados para
saldo de conta dos participantes, que sao mantidos atualizados pela variacao da cota patrimonial.

DESBAN
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2.4. Plano Setorial DESBAN
(Prevsoft)

O plano setorial DESBAN (PrevSoft) tem a
Fumsoft (Sociedade Mineira de Software) como
instituidor setorial e se destina aos membros,
sécios e empregados da Fumsoft e empresas
associadas, estendendo-se também a seus con-
juges e dependentes econdmicos.

Atualmente, o plano possui 2 participantes,
sendo 1 nova adesdo em 2021. O valor médio
de contribuicdo é de R$ 225,00. Em 2021 foram
realizados 2 aportes/contribui¢es voluntarias,
representando uma entrada adicional total de
R$ 5.500,00.

2.4.1. Composicao Patrimonial

As Provisdes Matematicas do Plano
Setorial DESBAN, registradas no Balancete
de encerramento do exercicio de 2021,
sdo constituidas pelos saldos de contas,
devidamente atualizados.

A Tab. 19 demonstra a composi¢do do Patrimo-
nio Social, do Patrimoénio de Cobertura, das Pro-
visdes Matematicas, dos Fundos e do Equilibrio
Técnico resultante em 31/12/2021.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

PLANO SETORIAL

- COMPOSICAO PATRIMONIAL
tabela 19

DO PLANO

2.03.00.00.00.00.00.00.00
2.03.01.00.00.00.00.00.00
2.03.01.01.00.00.00.00.00
2.03.01.01.01.00.00.00.00
2.03.01.01.01.01.00.00.00
2.03.01.01.01.01.01.00.00
2.03.01.01.02.00.00.00.00
2.03.01.01.02.01.00.00.00
2.03.01.01.02.01.02.00.00
2.03.01.01.02.01.02.04.00
2.03.01.01.02.01.02.04.01
2.03.01.01.02.01.02.04.02

PATRIMONIO SOCIAL
PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO
PROVISOES MATEMATICAS

BENEFiCIOS CONCEDIDOS
CONTRIBUIGAO DEFINIDA

SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS - CONSTITUIDO

BENEFiCIOS A CONCEDER
CONTRIBUIGCAO DEFINIDA

SALDO DE CONTAS - PARCELA CONSTITUIDA PELOS PARTICIPANTES
PLANO SETORIAL DESBAN - FUMSOFT
CONTRIBUICAO BASICA
CONTRIBUICAO VOLUNTARIA

Valor em R$

9.730,77
9.730,77
9.730,77

9.730,77
9.730,77
9.730,77
9.730,77
4.087,79
5.642,98
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2.4.2. Provisoes Matematicas

As provisdes matematicas do Plano Setorial Desban (Prevsoft) estdo detalhadas na Tab. 20.

- COMPOSICAO PATRIMONIAL
tabela (EM RS)

Disponivel 521 Exigivel 0
Realizavel 9.210 Patrimoénio Social 9.731
Gestao Previdencial - Patrimonio de Cobertura 9.731
Gestao Administrativa - Provisdoes Matematicas (PM) 9.731
Investimentos 9.210 PMBC -
PMBAC 9.731

Total 9.731 Total 9.731

2.4.3. Variacao do Resultado

Os planos Desban Setorial (Prevsoft) adota a modalidade Contribui¢do Definida. Assim, ndo ha
formacdo de superavit ou déficit técnico, visto que todos os ganhos ou perdas sao repassados para
saldo de conta dos participantes, que sdo mantidos atualizados pela variagao da cota patrimonial.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

24.4. Regulamento

A Diretoria de Licenciamento da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar aprovou, por meio da Portaria PREVIC n°
632, de 21 de setembro de 2021, publicada no Diario Oficial da Unido em
23/09/2021, as alteracdes do Regulamento do Plano.

Frisa-se que as alteracdes aprovadas ndo afetaram ou alteraram as
regras da concessao de beneficios, os prazos de resgates, a forma de
calculo dos beneficios ou as contribui¢des e os custos de administracdo.

O regulamento em sua integra esta disponivel no site da Entidade.
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ASSISTENCIA A SAUDE

assisténcia
a saude

Além do seu objetivo principal, a DESBAN oferta e gerencia o Plano
Privado de Assisténcia a Saude denominado Pro-Saude, instituido em
1° de janeiro de 2000, na modalidade de autogestao, registrado na
Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS sob o n° 35.766-9.

O PRO-SAUDE é custeado pelos patrocinadores e participantes, faga [por

tendo como objetivo a cobertura de despesas com assisténcia voce.
médica de empregados e assistidos do BDMG e da prépria Fundacao,

e aos seus dependentes. N facapelasua

familia.
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RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES DADOS GERAIS CUSTO ASSISTENCIAL / SINISTRALIDADE CONVENIOS DESPESAS ASSISTENCIAIS COVID-19 / TELEMEDICINA PROMOCAO A SAUDE

3.1. Dados Gerais

O Pro-Saude tem 1.824 vidas cobertas em 31/12/2021 incluindo
titulares e dependentes (1.885 em 31/12/2020). Os graf.5 e 6
detalham o perfil da massa de usuarios.

- 05 DISTRIBUIGAO POR FAIXA-ETARIA,
grafico 2020/2021

® Acimade 59 anos

® 49a58anos
® 39a48anos

29 a 38 anos
o 19a28

e Oa18anos

2020 2021

DESBAN
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<fi DISTRIBUIGAO POR SEXO, 2020/2021
grafico

Masculino

887

Masculino

856

Feminino

Feminino
998 968
-— ~
21 PRO-SAUDE, DISTRIBUICAO
tabela POR CATEGORIA, 2020/2021
Categoria 2021 2020
Ativos 279 284
Assistidos 530 534
Auto patrocinados 2 3
Dependentes de Ativos 426 441
Dependentes de Assistidos 587 623
Total 1824 1885
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3.2. Custo Assistencial

Em 2021 o total de eventos/ sinistros conheci-
dos ou avisados foi de R$13.375 mil (R$12.948
mil em 2020) apresentando aumento do custo
assistencial equivalente a 3,3% em relagao
ao ano anterior. Esse aumento decorreu do
retorno aos atendimentos ambulatoriais e
cirurgias eletivas apds o controle da pandemia
do COVID-19.

3.3. Sinistralidade

A sinistralidade do PRO-SAUDE em 2021 alcan-
¢cou 74,5% das contraprestacdes ante 78% em
2020. Apesar do aumento dos custos assisten-
ciais observado, o indice de sinistralidade desse
exercicio foi menor em decorrencia do aumento
do valor das contrapresta¢des auferidas pelo
plano em 2021.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

- O7 EVOLUGAO DO INDICE DE
grafico SINISTRALIDADE 2015-2021

(% DAS CONTRAPRESTACOES).

O m—— O E—— O

90,7%
87,7% 87,3% © r—

78%
74,5%
2017 2018 2019 2020 2021

- O 8 DISTRIBUICAO DAS DESPESAS
grafico ASSISTENCIAIS POR RUBRICA,

2020/2021

@®@

93,6%

® Convénios
® Reembolso Desp. Médicas
© Odontolégico

® Programas de Prevencao de Riscos
e Doencas e Promocgao da Saude

CUSTO ASSISTENCIAL / SINISTRALIDADE CONVENIOS DESPESAS ASSISTENCIAIS COVID-19 / TELEMEDICINA PROMOCAO A SAUDE


https://www.facebook.com/desbanfundacao/
https://www.instagram.com/desban.fundacao/
https://www.linkedin.com/company/desbanfundacao/

@

assisténcia
a saude
RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

3.4. Convénios

- 09 DESPESAS COM CONVENIOS POR
grafico PROCEDIMENTO (RS MIL), 2020/2021

Procedimentos ambulatoriais
incluindo hemodialise, quimio,
taxas, mat, met etc)

Profissionais ndo médicos
(fisio, fono, to etc)

Exames

Internacgéo

Consultas

DESBAN
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4.848
3.373
B Jan-Dez / 2020
@ 2310 Blase
1.764
@ 5.659
7.336
' 764
699

124
73

8 Jan-Dez / 2021

CONVENIOS DESPESAS ASSISTENCIAIS COVID-19 / TELEMEDICINA PROMOCAO A SAUDE

3.5. Despesas Assistenciais por Evento/ Procedimento (RS mil)

Analisando a despesa asssitencial de 2021 por tipo de evento/ procedimento
de saude, as internac¢des correspondem a 38% da despesa, as quimioterapias/
radioterapias e hemodialise representam 24% do total e os exames 18%. Juntos
esses tres tipos de eventos totalizaram 80% do custo assistencial do PROSAUDE
em 2021 (cerca de R$11,3 milhdes).

- 10 DESPESAS ASSISTENCIAIS POR EVENTO/
grafico PROCEDIMENTO, 2021 (EM R$ MIL)

Atendimento Domiciliar

Procedimentos Ambulatoriais

596

Consultas
1.047 Internagdo
5.374
Exames
2575

Quimio / Radio / Hemodialise

3374
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gréfico]l

Telemedicina

Procedimentos Seriados
Imunoterapia

Pronto Socorro

Odontologia

Atendimento Domiciliar
Procedimentos Ambulatoriais
Consultas

Exames

Quimio / Radio / Hemodialise

Internagao

DESBAN

DISTRIBUICAO DAS DESPESAS ASSISTENCIAIS POR
EVENTO/ PROCEDIMENTO, 2020/2021 (R$ MIL)

8,2
27,8

123,3
127,9

48,1
165,7 = 2020

297,6 » 2021
309,0

149,4
395,0

280,5
482,1

386,0
596,3

926,9
1.047,0

2.574,5

2.314,5
3.3751
5.374,0
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DESPESAS ASSISTENCIAIS COVID-19 / TELEMEDICINA PROMOCAO A SAUDE

- 22 SOLICITAGOES DE REEMBOLSO, 2020/2021
tabela (EM R$ MIL E UNIDADE)

Pro-Saude 2021 2020
Reembolso Solicitado (R$) 650.196 485.815
Reembolso Pago (R$) 184.838 123.716
Solicitagdes de Reembolso (unidades) 1.324 1.128
-_—

. REEMBOLSO SOLICITADO X REEMBOLSO PAGO,
grafico |2 2020-2021 (RS MIL)

H Reembolso Solicitado (R$ MIL) B Reembolso Pago (R$ MIL)

486

124
2021 2020

Variagao (%)

34%

49%

17%
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3.7. Covid-19

Em 2021 o custo assistencial do Covid-19 no
plano assistencial foi de R$ 622,6 mil, sendo
77% deste valor referente a internagdes de
casos que apresentaram complicagdes. A
Central de Atendimento Covid-19 e os exames,
responderam por, respectivamente, 14% e 9%
do custo total.

A Central de Atendimento Covid-19 é um
servico disponivel 24H destinado a esclarecer
duvidas dos usuarios e em caso de sintomas
realizar teleconsulta ou consulta domiciliar e
monitorar a evolucao dos casos suspeitos e
confirmados da infeccao pelo SARS-COV2.

DESBAN
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- 13 COVID-19, DESPESA ASSISTENCIAL 2021
grafico (R$ MIL E %)

Exames

57,3 @

Central Covid-19
88,8

Internagédo

476,5

3.8. Telemedicina

Em 2021 observou-se a consolidagdo dos atendimentos

por meio da Telemedicina. Essa modalidade de atendimento
permite a realizacdo de consultas a distancia por meio de video
chamadas, propiciando o acompanhamento do paciente por
médicos ou profissionais de saude especializados sem sair de
casa, evitando assim a exposicdo desnecessaria a ambientes

hospitalares e protegendo sua saude.

COVID-19 / TELEMEDICINA PROMOCAO A SAUDE

- 1 4 TELECONSULTAS, 2020-2021
grafico (UNIDADE)

2020

158

2021 397 75 42
615

B Sessdo Psicoterapia / Psicologia
B Consulta Psiquiatrica
u Consulta Geriatrica

m Consultas em outras especialidade
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3.9. Programas de Promocao da Satide e Prevencao de Riscos
e Doencas

No intuito de reduzir o custo assistencial e reduzir o tempo de internagdo, a
DESBAN mantém trés programas de promocdo da salide e prevencao de riscos e
doencas com um custo total de R$ 1.003 mil.

3.9.1. Programa Melhor Idade

Com 453 usudrios elegiveis, o programa “Melhor Idade” tem por finalidade
promover a saude, prevenir doencas, reduzir a morbidade e aumentar a
qualidade de vida dos aposentados e pensionistas com idade superior a 56 anos.
Adicionalmente, os dados clinicos oriundos dos exames preventivos e consultas
realizadas no ambito desta iniciativa subsidiam a elaboracao de estudos
epidemiolégicos que visam orientar o planejamento e agdes de promoc¢ao a
saude da DESBAN.

3.9.2. Programa Saber Cuidar

O Saber Cuidar visa oferecer ateng¢do primaria a saude aos usudarios do Pro-
Saude, por meio de acolhimento e acompanhamento, bem como promover
educacao em saude capaz de propiciar uma efetiva mudanca de comportamento
no autocuidado dos usudrios, fornecendo subsidios para uma agdo preventiva
eficaz. Adicionalmente, o programa fornece dados clinicos periédicos de parcela
expressiva de usuarios do Pro-Saude que sdo base para o estudo epidemiolégico
que orienta as acdes da DESBAN. Em seu sexto ano de implantagdo, terminou o
exercicio de 2021 com 123 (centro e vinte e trés) usudrios inscritos.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

PROMOCAO A SAUDE

3.9.3. Programa Em Casa

O programa “Em Casa” permite prover a assisténcia em domicilio, de curta e
média permanéncia, ao usuario enquadrado nos critérios estabelecidos pelo
regulamento. Em 2021 o programa atendeu 9 usudarios fornecendo condicdes
adequadas para seu completo reestabelecimento.
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As aplicag¢des dos recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar sao feitas em consonancia com as diretrizes
estabelecidas pela Resolucao n° 4.661, de 25/5/2018 e pelas demais
resolucdes que a complementam observando as condi¢des de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez. Atendendo essas
diretrizes e as Politicas de Investimentos, a DESBAN encerrou o

exercicio de 2021 enquadrada nos limites regulamentares. fac_;a [por
VocCe.
s faca pela sua

familia.
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4.1. Alocacao dos Ativos X Limites Legais

Os dados a seguir constam do relatério de compliance da ADITUS Consultoria
que tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos do plano as
diretrizes de aplicacdes estabelecidas pela Politica de Investimentos vigente
e pela Resolucdo CMN N° 4.661 e suas alteracdes posteriores. As analises sdo
baseadas em dados contabeis e valores retirados dos arquivos XML's de fundos

até o nivel de abertura exigido pela legislacao vigente e demais informacgdes
encaminhadas pela propria DESBAN.

4.1.1. Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG

- 15 ALOCACAO DOS ATIVOS X
grafico LIMITES LEGAIS EM 31/12/2021

el B Plano Previdencial BD B Legal
70%
58,0%
20%
20,0% o 20% 15% 5 U
25% . 0,-9%‘ 11,6% l 7,0%

Renda Renda Imobilidrio Opera¢des com Estruturados Exterior
Fixa Variavel Participantes

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

4.1.2. Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG CV

- 16 ALOCACAO DOS ATIVOS X
grafico LIMITES LEGAIS EM 31/12/2021

100%
H Plano CV B Legal
70%
63,3%
= 18,4% — 20% 15% 15% 2%
9,0% - 0,3% j 1,2% — 7,7%
Renda Fixa Renda Estruturados

Imobilidrio Opera¢des com Exterior

Variavel Participantes

4.1.3. Plano de Gestdao Administrativa - PGA

- 17 ALOCACAO DOS ATIVOS X
grafico LIMITES LEGAIS EM 31/12/2021

100%

99,1% I

B Plano PGA B Legal

70%

-

20% 20% 15%
SR O "
__. )
Renda Fixa Renda Estruturados

Imobiliario Operagdoes com  Exterior

Variavel Participantes
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4.1.4. Plano Assistencial
-— ~
. 18 ALOCACAO DOS ATIVOS X
grafico LIMITES LEGAIS EM 31/12/2021
B Assistencial u Legal

100% 100%

0%

Renda Fixa Imobiliario
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4.1.5. Plano de Beneficios Instituido DESBAN -
Plano Familia AFBDMG

- fi 1 Alocagao dos Ativos x
At Limites Legais em 31/12/2021

100% B Plano Instituido

B Legal

89,6%
70%
20% 20% 10%
4,0% ' 15%
: 0,0% 5,0% 1,4%
M __d [ ¢ - Jr—

RendaFixa RendaVariavel |mobilidrio Operagdes com Estruturados
Participantes

4.1.6. Plano de Beneficios Setorial DESBAN

- ZO ALOCACAO DOS ATIVOS X
grafico LIMITES LEGAIS EM 31/12/2021

100% B Plano Instituido

70%
y 0'9% - 0,0% . " o,o% - 0,6%

Exterior

H Legal

10%

RendaFixa RendaVariavel mobilidrio Operagdes com Estruturados
Participantes

Exterior
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4.2. Alocacao dos Ativos por Plano

- 23 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DOS
Os dados a seguir foram retirados do relatério de compliance dos planos. As tabela PLANOS ADMINISTRADOS (RS)
andlises apresentadas sao baseadas nos somatoérios dos segmentos de aplicagdo
previstos em legislacdo vigente, dos valores retirados dos arquivos XML's dos fun-

dos até o nivel de abertura exigido pela legislacdo vigente. Categoria

42.1. Composicao dos Investimentos

Plano de Beneficios Previdenciarios

MG BD 941.241  9433% 995806  94,96%
- 21 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DOS Blano de Beneficios Previdenciari
N grafico PLANOS ADMINISTRADOS PELA DESBAN BOMG - ey ericlos Frevidenciarios 43233 1,33% 12.263 1,17%
(&) (EM RS MIL) B dez/20 = dez/21 a
- 995.806 1.260.793 Piano de Gestao Administrativa - 11675  117% 11219 1,07%
941.241 LOSS.000 Plano Assistencial 31.454 3,15% 29.197 2,78%

Plano Familia AFBDMG

* (expresso em RS) 253 0,03% 25 :
PLANO SETORIAL DESBAN 10 B 0 B
* (EXPRESSO EM RS)

H ) 0,
13.233 31.454 SEEIEE Investimento total 997.867 100,00% 1.048.609 100,00%
265 11.675 29197 9.731
11.219 25 - 101 =
- ——
Plano de Plano de Plano de Plano Plano Familia Plano Setorial Investimentos
Beneficios Beneficios Beneficios Assistencial AFBDMG Desban Totais

Previdenciarios Previdenciarios Previdenciarios
BDMG-BD BDMG-CV BDMG-PGA

NOTA: *No Plano Familia AFBDMG e no Plano Setorial DESBAN os valores
estdo expressos em R$.
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o
— -— -
- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DO tabela 2 4 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO
grafico PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - BDMG
BDMG (RS MIL)
Categoria
dez/21 @  dez/20 ® Renda Fixa 546.001 58,01% 515.865 51,80%
/,,,\ 995.806 Renda Variavel 188.152 19,99% 226.931 22,79%
| - ) "H'
\’/ 941.241 Estruturados 109.234 11,61% 184.532 18,53%
Imobiliario 23.835 2,53% 24.505 2,46%
546.001
515.865 - .
Operacao com Participantes 8.223 0,87% 8.962 0,90%
226.931
12578 184.532 Exterior 65.797 6,99% 35.012 3,52%
. 24.505 65.797
109.234 . 8.962
23.835 8.223 p 35.012
- [ S Investimento total 941.241 100,00% 995.8306  100,00%
Renda Fixa Renda Estruturados Imobilidrio Operagdoc/ Exterior Investimentos
Variavel Participantes Totais
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- 23 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DO
grafico PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS
BDMG CV (EM R$ MIL)

m dez/20 B dez/21

8.372

/'7'\
\._%

2.440

2.309 1.514
1.196
165 1.024
—
Renda Fixa Renda Estruturados Imobiliario Operacgéo c/ Exterior
Variavel Participantes
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— _
2 25 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO DE
tabela BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CV (R$ MIL)

Categoria

Renda Fixa 8.372 63,27% 7.872 64,19%

Renda Variavel 2.440 18,44% 2.309 18,83%

Estruturados 1.196 9,04% 1.514 12,34% a
Imobiliario 36 0,27% 1 0,01%

Operag¢ao com Participantes 164 1,24% 141 1,15%

Exterior 1.024 7.74% 426 3,48%

Investimento total 100,00% 12.263 100,00%
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[
-— -
- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS tabela 26 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS
grafico DO PGA (RS MIL) DO PGA
Categoria
dez/21 ® dez/20 B X
Renda Fixa 11.570 99,10% 11.189 99,73%
— Renda Variavel 0 0,00% 29 0,26%
/ ’ r
(&)
- 11570 q1.189 11.675 11219 Estruturados 105 0,90% 1 0,01%

Investimento total 100,00% 100,00%

105
0 29 1

Renda Fixa Renda Variavel Imobiliario Investimentos
Totais
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- 25 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS
grafico DO PLANO ASSISTENCIAL (R$ MIL)

B dez/21 B dez/20

®
-/

- | 31.454 | | 29.197 |

Renda Fixa Investimentos
Totais

31.454

DESBAN
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-_— ~
27 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO ASSISTENCIAL (RS MIL)

Categoria

Renda Fixa

Investimento Total

31.454

31.454

100,00%

100,00%

29.197

29.197

100,00%

100,00%
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- COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO DE
tabela

BENEFICIOS INSTITUIDO DESBAN - PLANO FAMILIA AFBDMG (EM RS)

-, N 26 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO DE BENEFICIOS
grafico INSTITUIDO DESBAN - PLANO FAMILIA AFBDMG (EM RS)

Categoria

B dez/21 B dez/20 Renda Fixa 223.092 88,02% 22.067 89,62%
253.459 Renda Variavel 16.167 6,38% 986 4,00%
223.092 Iméveis 1.882 0,74% 1 0,00%
Operag¢do com Participantes 0 0,00% 0 0,00%
Estruturados 6.017 2,37% 1.233 5,01%
Exterior 6.300 2,49% 336 1,37%
24.623
22.067 16.167 g5 09y 4 o 0 630053 Investimentos Totais 253.459  100,00% 100,00%
Gl @ — —
Renda Fixa Renda Imobiliario Operagao c/ Estruturados Exterior
Variavel Participantes *No Plano Familia AFBDMG os valores estdo expressos em R$.

*No Plano Familia AFBDMG os valores estdo expressos em R$.
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- 27 COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS
grafico DO PLANO DE BENEFiCIOS SETORIAL (EM R$)

Categoria

-_—
bel 29 COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO DE BENEFICIOS SETORIAL DESBAN (EM RS)

B dez/21 u dez/20 Renda Fixa 9.326 95,84%
- .. )
‘/ \\ Renda Variavel 259 2,66%
L )
\"*"/ Iméveis 88 0,90%
Exterior 58 0,60%

Investimentos Totais 9.731 100,00%

* Os investimentos no Plano Setorial iniciaram em fevereiro/2020.

** Valores expressos em reais.

Investimentos
Totais

Renda Fixa Renda Variavel Imobiliario Exterior

*No Plano de Beneficio Setorial DESBAN os valores estdo expressos em R$.

DESBAN
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101 N/A
0 N/A
0 N/A
0 N/A

45


https://www.facebook.com/desbanfundacao/
https://www.instagram.com/desban.fundacao/
https://www.linkedin.com/company/desbanfundacao/

inves
timentos

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

o
4.2.2. Demonstrativo das Aplicacoes por Plano e Segmento de Acordo com as Legislacoes
Vigentes e Aplicaveis
O relatério de compliance tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos do plano as diretrizes de
aplicagbes estabelecidas pela Politica de Investimentos vigente e pela Resolucdo CMN N°4.661 e suas alteragdes
posteriores. As analises apresentadas sdo baseadas em dados contabeis e valores retirados dos arquivos XMLs de
fundos e carteiras e outras informacdes.
Relatério Relatério Relatério
de Compliance de Compliance de Compliance
Plano BD Plano CV Plano PGA
Relatério Relatério Relatério
de Compliance de Compliance de Compliance
Assistencial PlanoInstituido Plano Setorial
-— « Familia AFBMG e Prevsoft
DESBAN
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4.2.3. Rentabilidade dos Investimentos

4.2.3.1. Rentabilidade do Plano de
Beneficios Previdenciarios - BDMG

A rentabilidade do Plano de Beneficios Previ-
dencidrios BDMG em 2021 foi de 1,48%, resulta-
do inferior ao minimo atuarial de 16,77% (IPCA
+5,45% a.a.). Esse desempenho reflete o que
ocorreu no sistema de previdéncia complemen-
tar. Estudo da ADITUS Consultoria Financeira,
denominado “Comparativo de Desempenho”,
apontou que, em 2021, 89% dos planos de
Beneficio Definido ndo superaram sua meta
atuarial (considerando uma meta atuarial de
INPC+4,55% a.a., que é inferior a meta do Plano
BDMG). Este estudo considera uma amostra
com dados de 119 Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar totalizando aproximada-
mente R$ 266 bilhdes em ativos mobiliarios, dis-
tribuidos em 336 planos de beneficios dos quais,
35% na modalidade de Beneficio Definido, 38%
na modalidade de Contribuicdo Definida e 27%
na modalidade de Contribuicdo Variavel.

A baixa performance da maioria dos ativos
financeiros no ano foi fruto, em parte, dos
efeitos da pandemia de Covid-19, que provocou
instabilidade e inseguranca, apesar do avancgo
da vacinacdo pelo mundo. Um outro fator deve
ser considerado também. O mercado, como é

DESBAN
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
PLANO BDMG PLANO BDMG CV GESTAO ADMINISTRATIVA PLANO ASSISTENCIAL PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

de praxe, coloca nos pregos 0 seu consenso
sobre o futuro. No segundo semestre de 2021,
quando se procurava desvendar o que viria,

os participantes do mercado enxergavam o
crescimento da inflacdo global, originada pela
desarticulacao das cadeias globais, e, com isto,
prenunciaram o inicio de um ciclo de alta de
juros nas economias centrais. Esta “normaliza-
¢ao” da politica monetaria nestes paises, torna
nacdes emergentes, como o Brasil, mais frageis
na captura de investimentos externos. Além
disto, 2022 é ano eleitoral. E as elei¢Ses polari-
zadas do passado sempre trouxeram volatilida-
de nos mercados. Por que com este processo
eleitoral seria diferente? A resultante disto foi:
(i) o cdmbio excessivamente depreciado;(ii) a
inflacdo no pico; (iii) a curva de juros empinada;
(iv) a bolsa descontada. Neste cenério, alguns
poucos ativos se salvaram.

A rentabilidade do Plano de Beneficios
Previdencidrios BDMG (Beneficio Definido), por
segmento, esta detalhada no graf. 28.

- 28 RENTABILIDADE DO PLANO DE BENEFiCIOS
grafico PREVIDENCIARIOS BDMG X BENCHMARKS

EM 2021

Minimo Atuarial (IPCA +5,45%)
Investimento Total

Minimo Atuarial (IPCA +5,45%)
Estruturados

IPCA +9,25%
Operacdo com Participante

Minimo Atuarial (IPCA +5,45%)
Imobiliario

IBX
R. Variavel

Minimo Atuarial (IPCA +5,45%)
Renda Fixa

16,77%
1,48%

16,77%

-8,53% g ...
-

20,98%

21,71%

16,77%

6,79%
-11,17%
14,01%

47


https://www.facebook.com/desbanfundacao/
https://www.instagram.com/desban.fundacao/
https://www.linkedin.com/company/desbanfundacao/

inves
timentos

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

O segmento de renda fixa apresentou
alocacdo média de 58,01% dos recursos totais e
retorno de 14,01% em 2021. O destaque foi para
a parcela de NTN-B contabilizada na curva do
papel. Nesta modalidade ndo ha efeito no seu
valor das varia¢des diarias do mercado, apenas
a correcgao pelas condi¢des definidas no instan-
te da sua compra. Negativamente contribuiram
para o segmento, os ativos com correcdo pelo
CDI/Selic uma vez que estes indexadores contri-
buiram com pouco mais de 4% de corre¢do no
ano. Por isto, o segmento ndo conseguiu acom-
panhar o minimo atuarial de 16,77%.

O segmento de renda variavel , com aloca-
¢ao média de 19,99%, apresentou desempenho
negativo de 11,11%, superior ao benchmark
IBX (-11,17% no ano). Esta carteira sofreu forte
influéncia do cenério adverso no ano, principal-
mente no terceiro trimestre marcado por forte
volatilidade em razdo da polarizagdo politica.

O segmento de estruturados teve retorno ne-
gativo de 8,53%, com alocagdo média de 18,60%
dos recursos. As principais causas para o baixo
desempenho foram o FIP (Fundo de Investi-
mentos em Participacdes) Malbec e os fundos
multimercados.

O Fundo Malbec, que deveria ter sido liqui-
dado em 2020, encontra-se em um processo de
resolucdo de um litigio referente ao valor a ser
pago aos cotistas em uma camara arbitral. Em
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atendimento a IN PREVIC n° 31/2020, o fundo
foi 100% contabilizado em provisdes para per-
da. Ressalte-se que ap6s a solucado na arbitra-
gem, parte ou a totalidade da provisao sera
revertida ao patriménio do Plano. A provisao
feita é de R$ 25 milhdes.

Os Fundos Multimercados, com alocacao
média de R$ 113 milhdes, obtiveram em seu
conjunto uma rentabilidade de 3,58% no ano.
Nesta carteira sdo realizados investimentos em
fundos no Brasil e no exterior que se enqua-
dram no segmento estruturados. As estraté-
gias variam de crédito privado estruturados a
fundos quantitativos. O retorno abaixo do CDI/
Selic foi devido principalmente aos fundos que
tém como estratégia principal a renda variavel
local, que sofreu forte perda no periodo.

O segmento imobiliario obteve resultado
de 6,79%, com uma alocacdo média de 2,53%.
A carteira de iméveis da DESBAN é composta
pelas 500 vagas de garagem do Life Center
Parking, que integra o complexo do Edificio Life
Center, e, de um residuo de aluguéis a receber
do Hospital Lifecenter. Em 2021 foi realizado
um laudo de valor econdmico do imével que re-
gistrou uma variacao de 1,02% acima do laudo
anterior. A reavaliacao foi realizada em confor-
midade com a periodicidade e padrdes exigidos
pela legislacdo vigente. As vagas de garagem
representam 94% do segmento e tiveram uma

rentabilidade de 4,94%. O baixo retorno é explicado pelo distan-
ciamento social que inibiu o deslocamento das pessoas e pela
mudanca de habito na populacdo com a sua adesédo ao transporte
por aplicativo.

Por fim, o segmento de Operacdes com Participantes apresen-
tou retorno de 21,71% acima de seu benchmark (20,98%), refletin-
do os juros contratados nos empréstimos. O segmento tem uma
alocacao média de 0,87% dos recursos totais.

- 29 RENTABILIDADE ACUMULADA NOS PLANO DE
grafico BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS BDMG ULTIMOS
11 ANOS (%)

301,6%

@sss» Minimo Atuarial
@ SELIC
e Rentabilidade Plano 10 anos

201,3%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Conforme detalhado no graf. 29, nos ultimos
10 anos, o Plano de Beneficios Previdenciarios
BDMG apresentou um retorno consistente e
sélido para garantir a solvéncia do plano. Os
efeitos do cenério volatil em 2021 fizeram com
que o plano ndo batesse seu minimo atuarial,
mesmo a DESBAN utilizando de estratégias de
diversificacao e de protecdo de seus ativos.
Nosso compromisso é buscar a exceléncia na
gestado dos investimentos identificando solu¢des
que proporcionem liquidez e consisténcia para
o Plano.

4.2.3.2. Rentabilidade do Plano de
Beneficios Previdenciarios BDMG CV

A rentabilidade do Plano de Beneficios
Previdenciarios BDMG CV em 2021 foi negativa
em 2,58%, resultado inferior ao indice de
referéncia do plano 15,59% (IPCA + 4,38% a.a.).
Esse desempenho reflete o que ocorreu no
sistema de previdéncia complementar. Estudo
da ADITUS Consultoria Financeira, denominado
“Comparativo de Desempenho”, apontou que,
em 2021, 97% dos planos de Contribuicao
Varavel ndo superaram sua meta atuarial.

Este estudo utilizou uma amostra com dados

de 119 Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar totalizando aproximadamente R$
266 bilh6es em ativos mobiliarios, distribuidos
em 336 planos de beneficios dos quais, 35%
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na modalidade de Beneficio Definido, 38% na
modalidade de Contribuicdo Definida e 27% na
modalidade de Contribuicao Variavel.

A performance ruim da maioria dos ativos
financeiros no ano foi fruto, em parte, dos
efeitos da pandemia de Covid-19, que provocou
instabilidade e inseguranca, apesar do avango
da vacinacao pelo mundo. Um outro fator deve
ser considerado também. O mercado, como
é de praxe, coloca nos pregos 0 seu consenso
sobre o futuro. No segundo semestre de 2021,
quando se procurava desvendar o que viria,
os participantes do mercado enxergavam
o crescimento da inflacao global, originada
pela desarticulacao das cadeias globais, e,
com isto, o prenunciavam o inicio de um ciclo
de alta de juros nas economias centrais. Esta
“normalizacdo” da politica monetéria nestes
paises, torna nacdes emergentes, como o
Brasil, mais frageis na captura de investimentos
externos. Além disto, 2022 é ano eleitoral. E
as elei¢Ges polarizadas do passado sempre
trouxeram volatilidade nos mercados. Por que
com este processo eleitoral seria diferente? A
resultante disto foi: (i) o cambio excessivamente
depreciado;(ii) a inflagdo no pico; (iii) a curva de
juros empinada; (iv) a bolsa descontada. Neste
cenario, alguns poucos ativos se salvaram.

A rentabilidade do Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG
(Beneficio Definido), por segmento, esta detalhada no graf. 30.

- fi RENTABILIDADE DO PLANO BDMG CV
grafico

EM 2021

indice de Referéncia (IPCA + 4,38%)
Investimento Total

IPCA +9,25%
Operacao com Participante

IBX
Renda Variavel

indice de Referéncia (IPCA + 4,38%)
Estruturados

indice de Referéncia (IPCA +4,38%)
Renda Fixa

15,59%
-2,58% J_
20,98%

E—

%"
-8,23%
23% g

15,59%
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O segmento de renda fixa apresentou alo-
cacao média de 63,27% dos recursos totais ao
longo do ano e retorno de 2,62% no periodo.

O segmento é composto principalmente por
fundos indexados ao CDI, que retornaram no
ano 4,40%, assim como o indexador. Negati-
vamente, o investimento em ETF do IMAB, um
fundo que reflete a posicao do mercado em
NTN-B, contribuiu negativamente para o retor-
no do segmento. Este ativo ele contabilizado a
mercado e a volatilidade do mercado de juros,
principalmente a partir do segundo semestre de
2021, com forte abertura de taxas, provocou a
sua desvalorizacao.

O segmento de renda variavel, com aloca-
¢do média de 18,44%, apresentou desempenho
negativo de 11,11%, superior ao benchmark
IBX (-11,17% no ano). Esta carteira sofreu forte
influéncia do cenério adverso no ano, principal-
mente no terceiro trimestre marcado por forte
volatilidade em razdo da polarizagdo politica.

O segmento de estruturados teve retorno
negativo de 8,53%, com alocacdo média de
18,60% dos recursos. As principais causas para o
baixo desempenho foram o FIP (Fundo de Inves-
timentos em Participa¢des) Malbec e os fundos
multimercados.

O Fundo Malbec, que deveria ter sido liquidado
em 2020, encontra-se em um processo de reso-
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lucdo de um litigio referente ao valor a ser pago
aos cotistas em uma cadmara arbitral. Em aten-
dimento a IN PREVIC n° 31/2020, o fundo foi
100% contabilizado em provisdes para perda.
Ressalte-se que apés a solugdo na arbitragem,
parte ou a totalidade da provisdo sera reverti-
da ao patrimdnio do Plano. A provisao feita é
de R$ 217 mil.

Os Fundos Multimercados, com alocacdo
média de R$ 1,5 milhdes, obtiveram em seu
conjunto uma rentabilidade de 3,58% no ano.
Nesta carteira sdo realizados investimentos em
fundos no Brasil e no exterior que se enqua-
dram no segmento estruturados. As estraté-
gias variam de crédito privado estruturados a
fundos quantitativos. O retorno abaixo do CDI/
Selic foi devido principalmente aos fundos que
tém como estratégia principal a renda variavel
local, que sofreu forte perda no periodo.

O segmento imobiliario obteve resultado
de 6,79%, com uma alocacdo média de 2,53%.
A carteira de iméveis da DESBAN é composta
pelas 500 vagas de garagem do Life Center
Parking, que integra o complexo do Edificio Life
Center, e, de um residuo de aluguéis a receber
do Hospital Lifecenter. Em 2021 foi realizado
um laudo de valor econdmico do imével que re-
gistrou uma variacao de 1,02% acima do laudo
anterior. A reavaliacao foi realizada em confor-
midade com a periodicidade e padrdes exigidos

pela legislacao vigente. As vagas de garagem representam 94% do
segmento e tiveram uma rentabilidade de 4,94%. O baixo retorno
é explicado pelo distanciamento social que inibiu o deslocamento
das pessoas e pela mudanca de habito na populagdo com a sua
adesdo ao transporte por aplicativo.

Por fim, o segmento de Operacdes com Participantes apre-
sentou retorno de 25,86% acima do seu benchmark que apresen-
tou um retorno de 20,98%, refletindo os juros contratados nos
empréstimos. O segmento tem uma alocagdo média de 1,24% dos
recursos totais.

g-réfic031
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Desde a constituicdo do Plano de Beneficios Previdenciarios BDMG CV em 2011, o

retorno dos recursos aplicados é consistente com o objetivo de garantir a solvéncia

do plano. Mesmo diante do cenario econémico adverso de 2021, a DESBAN mante-
ve a estratégia de buscar rentabilidade com foco no longo prazo. Nosso compro-
misso é com o monitoramento continuo de oportunidades de investimentos que
proporcionem liquidez e consisténcia para os recursos do plano.

4.2.3.3. Rentabilidade do Plano de Gestao Administrativa - PGA

A rentabilidade do plano PGA em 2021 foi de 4,56%, equivalente a 104% da
Selic. Importante ressaltar que os investimentos do plano estdo aplicados
exclusivamente em renda fixa indexada a taxa Selic/CDI, nao correndo risco de
mercado.

gréfic032 RENTABILIDADE DO PGA EM 2021 (%)

100% Selic

investimento Totat [ e

Renda Fixa 4,56%
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4.2.34. Rentabilidade do Plano Assistencial

A rentabilidade do Plano Assistencial em 2021 foi de 4,16%, equivalente a 90%
de seu benchmark 4,62% (105% Selic). O resultado abaixo do seu referencial foi
devido a alocagdo de 47% do patriménio em NTN-B, que por normativo da ANS
ndo pode ser contabilizado na curva do papel e sim a precos de mercado. Como
o ano foi de alta nos juros, o ativo foi desvalorizado. Entretanto, como ndo ha
necessidade de seu resgate, esta NTN-B podera permanecer na carteira até o seu
vencimento, e render ao plano 4,02% acrescido da inflagdo desde a sua compra
em maio de 2019 até o seu vencimento em agosto de 2024. Os investimentos do
plano estdo aplicados em conformidade com a Resolu¢cdo Normativa - RN N° 392,
de 9 de dezembro de 2015 e demais legisla¢des aplicaveis e com sua politica de
investimentos.

i RENTABILIDADE PLANO DE ASSISTENCIAL EM 2021
grafico

. 4,16%

selic (105%) 4,62%
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4.2.3.5. Rentabhilidade do Plano Instituido
DESBAN - Plano Familia AFBDMG

A rentabilidade do Plano Instituido BDMG (Pla-
no Familia AFBDMG) em 2021 foi de 1,52 %, re-
sultado inferior ao indice de referéncia do plano
que foi de 15,17% (graf. 34). Estudo da ADITUS
Consultoria Financeira, denominado “Comparati-
vo de Desempenho”, apontou que, em 2021, 97%
dos planos de Contribui¢do Definida ndo supera-
ram suas metas atuariais ou indice de referéncia
em 2021. Este estudo utilizou uma amostra com
dados de 119 Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar totalizando aproximadamente
R$ 266 bilhdes em ativos mobiliarios, distribui-
dos em 336 planos de beneficios dos quais, 35%
na modalidade de Beneficio Definido, 38% na
modalidade de Contribuicao Definida e 27% na
modalidade de Contribuicao Variavel.

O segmento de renda fixa apresentou alocacao
média de 88,02% dos recursos totais ao longo do
ano e retorno de 3,15% no periodo. O segmento
é composto principalmente por fundos indexa-
dos ao CDI, que retornaram no ano 4,40%, assim
como o indexador. Negativamente, o investi-
mento em ETF do IMAB, um fundo que reflete
a posicao do mercado em NTN-B, contribuiu
negativamente para o retorno do segmento. Este
ativo ele contabilizado a mercado e a volatilidade
do mercado de juros, principalmente a partir do
segundo semestre de 2021, com forte abertura
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de taxas, provocou a sua desvalorizacao.

O segmento de renda variavel, com alocacao
média de 6,38%, apresentou desempenho
negativo de 11,11%, superior ao benchmark
IBX (-11,17% no ano). Esta carteira sofreu forte
influéncia do cenario adverso no ano, principal-
mente no terceiro trimestre marcado por forte
volatilidade em razado da polarizacao politica.

O segmento de estruturados teve retorno ne-
gativo de 3,58%, com alocacdo média de 4,68%
dos recursos. Toda a carteira do segmento esta
alocada em fundos multimercados no Brasil e
no exterior que se enquadram no segmento
estruturados. As estratégias variam de crédito
privado estruturados a fundos quantitativos.

O retorno abaixo do CDI/Selic foi devido princi-
palmente aos fundos que tém como estratégia
principal a renda variavel local, que sofreu forte
perda no periodo.

PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

- 34 RENTABILIDADE DO PLANO INSTITUiDO DESBAN -
grafico PLANO FAMILIA AFBDMG EM 2021 (%)

Investimento Total

L1,52%
..

3,59%
Estruturados -

-11,11%

.
L3,15%

Meta de Rentabilidade
(IPCA + 4%)

Renda Variavel

Renda Fixa

O Plano Instituido DESBAN (Plano Familia AFBDMG) é recente,
contando com cerca de dois anos, e enfrentou logo de inicio um
cenario econdmico muito adverso. No entanto, a DESBAN mantém
a estratégia de buscar rentabilidade com foco no longo prazo.
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4.2.3.6. Rentabhilidade do Plano Setorial

A rentabilidade do plano em 2021 foi de 3,76%, resultado inferior
ao indice de referéncia do plano que foi de 15,17% (graf. 35). Estu-
do da ADITUS Consultoria Financeira, denominado “Comparativo
de Desempenho”, apontou que, em 2021, 97% dos planos de Contri-
buicdo Definida ndo superaram suas metas atuariais ou indice de
referéncia em 2021. Este estudo utilizou uma amostra com dados
de 119 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar tota-
lizando aproximadamente R$ 266 bilhdes em ativos mobiliarios,
distribuidos em 336 planos de beneficios dos quais, 35% na moda-
lidade de Beneficio Definido, 38% na modalidade de Contribuicdo
Definida e 27% na modalidade de Contribuicdo Variavel.

O segmento de Renda Fixa apresentou alocacdo média de 95,84%
dos recursos totais ao longo do ano e retorno de 4,68% no perio-
do. O resultado positivo foi puxado principalmente pelos fundos
exclusivos de renda fixa, que tiveram retorno ligeiramente acima
da Selic/CDI, mas inferior a referéncia do plano de 15,17%.

O segmento de renda variavel, com alocacao média de 3,26%,
apresentou desempenho negativo de 11,11%, superior ao ben-
chmark IBX (-11,17% no ano). Esta carteira sofreu forte influéncia
do cenario adverso no ano, principalmente no terceiro trimestre
marcado por forte volatilidade em razéo da polarizagdo politica.

Cabe ressaltar que o Plano Setorial foi constituido ha quase dois
anos e enfrentou logo de inicio um cenario econémico muito adver-
so. No entanto, a DESBAN mantém a estratégia de buscar rentabili-
dade com foco no longo prazo.
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PLANO SETORIAL

i RENTABILIDADE DO PLANO SETORIAL EM 2020
grafico

Investimento Total L3,76%
Meta de Rentabilidade 15,17%
(IPCA + 4%)
-15,23%
Renda Variavel _

Renda Fixa HGS%

NOTA: como o Plano Setorial foi constituido em fev/2020, a meta acumulada
refere-se a 11 meses corridos.
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4.2 4. Demonstrativos de Investimentos por Plano de Beneficios

O relatério de compliance tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos do plano as diretrizes de
aplicagOes estabelecidas pela Politica de Investimentos vigente e pela Resolucdao CMN N°4.661 e suas alteragdes
posteriores. As analises apresentadas sao baseadas em dados contabeis e valores retirados dos arquivos XMLs de
fundos e carteiras e outras informacdes.

Relatério de Relatodrio de Relatoério de
Demonstrativos Demonstrativos Demonstrativos

Plano BD Plano CV Gestao Administrativa

Relatério Relatério de
de Compliance Demonstrativos

Planoinstituido Plano Setorial
« Familia AFBMG e Prevsoft
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4.2.5. Detalhamento da Provisao de Perdas de Investimentos por Plano de Beneficios
Em 2021, a Entidade constituiu provisdo para perdas para os seguintes ativos do Plano de Beneficios Previdenciarios - BDMG:
R$mil
Natureza Tipo de Investimento 31/12/2021 31/12/2020
Créditos Privados e Depdsitos CDB (Banco Santos) 1.542 1.957
CDB (Banco Marka) 391 391
Fundos de Investimentos FIF Itacolomy (Banco Santos) 812 1.032
FIF MALBEC 25.168
Empréstimos e Financiamentos Empréstimos - -
27.913 3.380
Aa provisdo para perdas nos ativos do Plano BD foi equivalente a 2,95% dos recursos garantidores do plano. Na natureza “Créditos
Privados e Depésitos”, o CDB do Banco Santos e o CDB do Banco Marka representam respectivamente, 0,16% e 0,04% dos recursos ga-
rantidores do plano. Ja na natureza “Fundos de Investimentos”, o Fl Itacolomy também referente ao Banco Santos possui uma represen-
tatividade de 0,09% dos recursos garantidores do plano; e o FIF MALBEC, cerca de 2,66% dos recursos garantidores do plano.
DESBAN
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4.2.6. Fatos Relevantes de 2021
referentes aos Recursos Garantidores

No ano de 2021, destacaram-se os seguintes
fatos relevantes ocorridos na gestao dos
recursos garantidores.

4.2.6.1. Fundos de Investimentos

» Fundo de Investimentos em Participacdes
Malbec- FIP MALBEC

Em 31/12/2021, a DESBAN contabilizou R$25,4
milhdes, referente a sua participacdo no Fundo
de Investimento em Participacdo Malbec (“FIP
Malbec”), da seguinte forma: R$ 25,8 milhdes no
plano BD e R$262 mil no Plano CV.

No momento da aquisicao das cotas do fun-
do, em agosto/2014, a DESBAN celebrou ainda
o Contrato de Outorga de Opc¢do de Venda de
Cotas de Emissao do FIP Malbec, por meio do
qual firmou-se o compromisso da CEMIG Gera-
¢ao e Transmissao S.A. (CEMIG GT) de adquirir
a totalidade das cotas dos fundos por um preco
predeterminado, observadas as condi¢des para o
exercicio (regular ou antecipado).

A finalidade basica do Contratos de Op¢éo era
mitigar o risco do empreendimento, asseguran-
do a Entidade o direito de vender suas cotas pelo
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valor de subscricao original corrigido pelo indice
IPCA e acrescido de 7% ao ano, calculado desde
o desembolso original até o efetivo pagamento.

A rentincia do Administrador deu inicio ao
procedimento de liquidagdo antecipada dos
fundos, o que deflagrou o direito ao exercicio
antecipado dos Contratos de Op¢do. A DESBAN
se manifestou formalmente pelo exercicio de
suas op¢des e, em resposta, a CEMIG GT invocou
o mecanismo da “Via Amigavel” prevista no con-
trato para negociacao dos termos de valoracao
e pagamento das opgdes.

Decorrido o prazo da “Via Amigavel” sem
manifestacdo da CEMIG GT, em 18/12/2020 foi
protocolado requerimento de institui¢do de ar-
bitragem, apresentado em atuacdo conjunta de
oito fundac¢des e com o apoio da Abrapp, junto
ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil Canadd, inaugurando-se o
litigio com vistas a cobrar os valores regular-
mente devidos pela CEMIG-GT. As fundagdes se
uniram em um consoércio para a contratagdo de
escritério de advocacia para a defesa. A escolha
recaiu sobre o Escritério Bocater, amplamente
respeitado e com larga experiéncia neste tipo
de evento. Os custos desta contratacdo, e de
outras que porventura forem necessdrias, seréo
divididos neste consércio na propor¢do da
participacdo de cada entidade no total do inves-
timento, sendo que a DESBAN possui aproxima-

damente 3% do valor total investido.

No momento, o procedimento arbitral encontra-se em andamen-
to com as partes entregando suas alegacdes, réplicas e tréplicas.
N&o ha uma previsao para o encerramento do processo de arbitra-
gem, porém a expectativa é que a Camara dé o seu veredito até, no
maximo, meados de 2023.

Em atendimento ao disposto na Instru¢do Normativa PREVIC n°
31, de 20/08/2020, que estabelece normas para os procedimen-
tos contabeis das Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar, neste exercicio foi provisionado em 100% o valor de R$

25.423.735,11, na forma do previsto no art. 19 da referida Instrucao.

» Venda das a¢6es do Lifecenter Sistema de Saude S.A.
(FIP Minas Gerais)

A DESBAN possuia, no ambito da carteira do Plano de Beneficios
Previdenciarios - BDMG, 22,14% das cotas do Minas Gerais Fundo
de Investimentos em Participagdes (FIP Minas Gerais) avaliadas em
R$36,8 milh6es em 30/09/2020, cujo principal ativo sdo as acdes
emitidas pelo Lifecenter Sistema de Saide S.A.

No dia 9/12/2020 foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de
Acdes e Outras Avencas para a venda da totalidade das acdes de
emissao da Lifecenter Sistema de Saude S.A entre o FIP Minas Gerais,
como vendedora, e a Notre Dame Intermédica Saude, compradora.

O valor total da operagdo de venda foi de R$ 240 milhdes que sera
quitado apds a aprovacdo do CADE - Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica, descontados a divida liquida e a diferenca de

capital de giro, o negécio corresponde a um montante de R$ 177,7 =
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< milhdes. Deste valor, serdo contingenciados R$60
milhdes para cobertura de perdas indenizaveis e
que serdo liberados em duas parcelas corrigidas
pelo CDI, sendo a primeira em 2023 e a segunda
em 2026. Estas liberacdes serdo feitas na propor-
cao da participacdo de cada cotista no FIP Minas
Gerais e liquidas da remuneracdo do gestor.
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4.2.6.2. Segmento Imobiliario

» Reavaliacdo das Vagas de Garagem do Life Parking

A DESBAN promoveu a reavaliacao das vagas de garagem do Life Parking, ativo que compde a carteira do Plano de

Beneficios Previdenciarios BDMG, que proporcionou um efeito liquido positivo de R$ 216 mil, detalhado a seguir.

RSmil

Descri¢do Saldo antes

Efeito liquido Saldo apés
da reavaliacao

da reavaliacao a reavaliacao

EdificagGes para renda - 500 vagas de garagem ¢

Av. do Contorno no 4.747 - Bairro Serra - BH/MG 21155 216 21.371
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4.2.7. Despesas com
Investimentos em 2021

Este item visa atender o Art. 5° da
Resolugcdo CNPC n° 32, de 04 de dezembro
de 2019 que determina que o Relatério
Anual de Informacg6es (RAI) deve
conter informacgdes gerais e relevantes,
apresentadas de forma clara e precisa,
sobre o funcionamento da EFPC e sobre
a situacao de cada plano de beneficios,
contendo, no minimo, informacgdes
sobre: as despesas administrativas e com
investimentos, que devem abranger, no
minimo, os gastos referentes a gestao
de carteiras, custddia, corretagens
pagas, acompanhamento da politica de
investimentos, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias, avaliacdes
atuariais e outras despesas relevantes
por planos de beneficios.
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- BO FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO
tabela PREVIDENCIAL BDMG

PLANO PREVINDENCIAL BD - FUNDOS DE INVESTIMENTO

Gestdo

Bradesco Asset

BRADESCO ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMBB11
Management

BTG Pactual Gestora

BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA
de Recursos

DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO Tag Investimentos

DARWIN EVOLUCAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO Tag Investimentos

DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos

DARWIN SELECAO FI MULTIMERCADO XP Advisory

IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMAB11 Itat Unibanco
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA  Kinea Investimentos

LACAN FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA Lacan Investimentos

Modal Administradora

MALBEC FIP MULTIESTRATEGIA
de Recursos

MINAS GERAIS FIP MULTIESTRATEGIA Lacan Investimentos

NEO CAPITAL Ill FIP MULTIESTRATEGIA NEO Investimentos
PATRIA BRASIL 11l FICFIP INFRAESTRUTURA Patria Investimentos
PATRIA REAL ESTATE Ill PRIVATE I FICFIP Patria Investimentos

PATRIA REAL ESTATE PRIVATE Il FICFIP Patria Investimentos

SANEAMENTO DE GOIAS S.A. SANEAGO IV FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR  Integral Investimentos

SANEAMENTO DE GOIAS S.A. SANEAGO IV FIDC INFRAESTRUTURA

Integral Investimentos
SUBORDINADA &

Taxa de
Administracao

0,20%

2,00%

0,17%
0,17%
0,05%
0,16%
0,25%
2,00%
1,00%

0,15%

0,00%
1,99%
2,00%
2,00%
2,00%
0,31%

0,31%

Taxa de
Performance

N&o possui

20,00%

10,00%
10,00%
N&o possui
10,00%
N&o possui
20,00%
20,00%

N&o possui

Ndo possui
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

N&o possui

Ndo possui

indice de
Performance

IMA-B

IPCA + 15%

CDI
CDI
CDI
IBX
IMA-B
IPCA + 6%
IPCA + 10%

N&o Informado

N&o informado
IPCA + 8%
N&o Informado
IPCA + 6%
N&o informado

CDI +3,13%

N&o se aplica
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31 FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO PLANO
tabela PREVIDENCIAL BDMG CV
Plano BDMG CV Fundos de Investimento
BRADESCO ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMBB11
DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
DARWIN EVOLUGAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
DARWIN SELE(;IT\O FI MULTIMERCADO
IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMAB11
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA
MALBEC FIP MULTIESTRATEGIA
PATRIA REAL ESTATE I1l PRIVATE I FICFIP
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. SANEAGO IV FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR
DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

DESPESAS DE GESTAO / FUNDOS DE INVESTIMENTOS
PLANO BDMG CV PLANO ASSISTENCIAL PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

Gestao

Bradesco Asset Management

Tag Investimentos

Tag Investimentos

4UM Investimentos

XP Advisory

Itat Unibanco

Kinea Investimentos

Modal Administradora de Recursos

Patria Investimentos

Integral Investimentos

Taxa de
Administracao

0,20%

0,17%

0,17%

0,05%

0,16%

0,25%

2,00%

0,15%

2,00%

0,31%

Taxa de

Performance

Nao possui

10,00%

10,00%

Nao possui

10,00%

N&o possui

20,00%

N&o possui

20,00%

N&o possui

indice de
Performance

IMA-B

CDI

CDI

CDI

IBX

IMA-B

IPCA + 6%

Né&o Informado

IPCA + 6%

CDI +3,13%
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Taxa de

Performance

10,00%

N&o possui

N&o possui

Taxa de

Performance

20,00%
10,00%
N&o possui
N&o possui
N&o possui

Nao possui

indice de
Performance

CDI

CDI

CDI

indice de
Performance

N&o informado

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

timentos DESPESAS DE GESTAO / FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES PLANO ASSISTENCIAL PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL
o
-— ~
32 DESPESAS DE GESTAO: FUNDOS DE INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO PGA
Plano PGA - Fundos de Investimento Gestao T_ax-a de ~
Administracao
DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO Tag Investimentos 0,17%
DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos 0,05%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES Itad Unibanco 0,15%
-— ~
33 DESPESAS DE GESTAO: FUNDOS DE INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO ASSISTENCIAL
Plano Assistencial - Fundos de Investimento Gestao T_ax'a =0 =
Administracao
BTG PACTUAL ANS RF FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO BTG Pactual Gestora de Recursos 0,30%
DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO Tag Investimentos 0,17%
DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos 0,05%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES Itad Unibanco 0,15%
V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO V8 Capital
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA V8 Capital 0,40%
DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES
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34 DESPESAS DE GESTAO: FUNDOS DE INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO INSTITUIDO

Plano Instituido Desbhan - Taxa de

Fundos de Investimento Administracao

Bradesco Asset

BRADESCO ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMBB11 Management 0,20%
DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO Tag Investimentos 0,17%
DARWIN EVOLUCAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO  Tag Investimentos 0,17%
DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos 0,05%
DARWIN SELECAO FI MULTIMERCADO XP Advisory 0,16%
IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE - IMAB11 Itad Unibanco 0,25%

- 35 DESPESAS DE GESTAO: FUNDOS DE INVESTIMENTOS
tabela DO PLANO SETORIAL

Plano Setorial DE_SBAN - Gestio T.ax'a de _

Fundos de Investimento Administragdo
DARWIN CAIXA FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO Tag Investimentos 0,1735%
DARWIN LIQUIDEZ FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4UM Investimentos 0,0535%
DARWIN SELE(;IT\O FI MULTIMERCADO XP Advisory 0,1635%

DESBAN
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Taxa de
Performance

Nao possui

10,00%
10,00%
N&o possui
10,00%

N&o possui

Taxa de Performance

10,00%
N&o possui

10,00%

PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

indice de
Performance

IMA-B

CDI
CDI
CDI
IBX

IMA-B

indice de

Performance

CDI

CDI

IBX
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3 QUADRO DE DESPESAS DE PRESTADORES DE SERVICOS
tabela DOS INVESTIMENTOS POR PLANO DE BENEFIiCIO

DESPESAS POR PLANO DE BENEFICIO

FORNECEDOR PGA BD PGACV  INSTITUIDO SETORIAL

Consultoria

e 101.659,12 3.295,41 = = = =

Consultoria Juridica

Arbitragem Malbec 64.280,84 652,32 ; . ) )

Camara de
Arbitragem 8.714,16 88,91 _ . ) )
Diversas Arbitragens 1.122,11 11,44 R ) i )

Reavaliacdo de Iméveis 5.500,00 - - - - -

Taxa de Custédia /

. 142.899,48 5.639,76 5.258,80 4.228,32 17,14 0,42
Controladoria

DESBAN
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ASSISTENCIAL

2.839,11

9.276,96

TOTAL

107.793,64

64.933,16

8.803,07

1.133,55

5.500,00

167.320,88

QUADROA DE DESPESAS DE
tabela

INVESTIMENTOS POR FORNECEDOR

DESPESAS POR PLANO DE BENEFICIO

Consultoria de Investimentos

Aditus Consultoria

Rodarte Consultoria

Total

Locacéo de Softwares e Sistemas

Prajna Informacao Tecnologia
(Quantum Axis)

Agéncia Estado S/A

Total

107.793,64

14.800,00 Q

122.593,64

34.808,28
40.659,50

75.467,78
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4.2.8. O que Esperar de 2022?

Para 2022, o cenario externo persiste com elevado grau de
incerteza e pode mudar rapidamente com o recrudescimento das
tensdes geopoliticas entre a Rissia e a Ucrania. A inflacdo ao redor
do mundo deixou de ser um problema apenas para os bancos
centrais e ja preocupa governantes e politicos. As autoridades
entendem da importancia de uma boa comunicagdo para ndo
causar desorganizagdo e turbuléncia nos mercados. A mensagem
tem sido clara: as condi¢des monetarias ficardo mais apertadas. E
dependendo da velocidade do aperto, pode ter impacto relevante
nos precos e, consequentemente, nos portfélios. Assim, o
principal pano de fundo do cenario de investimento é o momento
de transicdo de politica monetaria global.

Para os governantes é a elevacao generalizada do custo de
vida da populagdo, que pune, principalmente, as camadas mais
baixas da sociedade. Nos EUA, a inflacdo esta entre 7% e 10%, na
Alemanha, o indice de precos ultrapassa 5%, até mesmo no Japao,
onde inexistia inflagdo ha muito tempo, os indicadores de precos
atingiram niveis preocupantes. Além do patamar, os indices de
dispersdo e a resiliéncia da inflagdo também assustam.

Como consequéncia, o FOMC, Comité de Politica Monetaria
do Federal Reserve, sinalizou estar pronto para combater a
inflagdo, indicando que iniciard uma longa campanha de aperto
das condicdes financeiras, consistindo tanto em aumentos de
taxas de juros como em encolhimento de seu balanco. Todavia,
apesar dessa reacao inicial dos mercados, a percepcdo é que a
necessidade de aumento da taxa de juros para trazer a inflacao
de volta as metas, serd muito maior do que aquela embutida nas
expectativas vigentes.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

Caso a inflagdo ndo ceda naturalmente com o
fim dos choques de oferta, os bancos centrais
podem ter que elevar as taxas de juros reais
para niveis acima dos anteriores a crise da
pandemia. Nos préximos meses, restara claro
qual nivel de aperto monetario sera realmente
necessario. Mas, por enquanto, é importante
frisar, que os agentes de mercado parecem
desconsiderar essa possibilidade e seguem
precificando um pouso suave, com algum aperto
monetario, alguma desaceleragdo, mas longe de
um cendrio de retracdo econdmica mais brusca.

No Brasil, se por um lado a elevagao dos
prémios de risco e o aperto mais intenso das
condi¢des financeiras atuam desestimulando a
atividade econdmica, por outro, o crescimento
tende a ser beneficiado pelo desempenho da
agropecudria e pelo processo de normalizacao
da economia, particularmente no setor de
servicos e no mercado de trabalho, a medida em
que a crise sanitdria arrefece. O fato é que as
projecdes de crescimento para o PIB brasileiro
foram reduzidas, e situam-se em 0,5% de acordo
com Relatério Focus de 25/3/2022.

Foi nesse ambiente de onda favoravel que
partes da economia brasileira e do Ibovespa
ligadas a commodities surfaram. Porém, fica
bem claro na explicacdo acima que esse vento
favoravel é essencialmente fundamentado pela
perspectiva positiva com crescimento global

que favorecem o ciclo de valorizagdo das
commodities. Todavia, esse otimismo pode ser
rapidamente revertido caso os bancos centrais
e os agentes de mercado percebam que as
autoridades monetarias estao excessivamente
atras da curva e tenham que correr e apertar
mais forte e mais rapidamente a taxa de juros.

O ambiente externo, portanto, é extremante
importante para a determinacao do nivel de
precos dos ativos brasileiros. Em especial,
se houver uma decisdo do préximo governo
em retirar o teto de gastos e seguir por um
caminho de aumento de gastos do setor
publico. Nessa diregdo, 2022 passa a ser um
ano cercado de incertezas, ndo somente
quanto aos temas externos, mas também com
relacdo ao tema fiscal.
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4.29. Politica de Investimentos para 2022

A Politica de Investimentos estabelece as regras que a gestao de
investimentos deve observar ao aplicar os recursos dos planos
administrados pela DESBAN. As politicas sdo elaboradas para as-
segurar a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos
recursos dos planos em condi¢des de seguranca, rentabilidade,
solvéncia e liquidez.

O Conselho Deliberativo, em reunido realizada em 15/12/2021,
aprovou as Politicas de Investimentos do Plano de Beneficios Pre-
videnciario BDMG BD, do Plano de Beneficios Previdenciario BDMG
CV, do Plano de Gestao Administrativa (PGA), do Plano Assistencial,
do Plano de Beneficios Setorial DESBAN e do Plano de Beneficios
Instituido da DESBAN (Plano Familia AFBDMG) para o ano de 2022.

As politicas de investimentos dos planos de beneficios foram ela-
boradas considerando a modelagem de cada plano e em conformi-
dade com o Estatuto da DESBAN, com os respectivos regulamentos
e com o arcabouco regulatério vigente.

O Diretor Financeiro, Mauro Camilo Clemente de Souza, CPF
654.777.156-34, foi designado o Administrador Estatutario Tecnica-
mente Qualificado (AETQ) e Administrador Responsavel pela Gestao
de Riscos (ARGR) para os planos administrados pela DESBAN.

DESBAN
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4.2.9.1. Alocacao dos Ativos para 2022

A alocacao estratégica dos ativos corresponde a decisdo de investimento de longo prazo, visando
proporcionar a rentabilidade necessaria para garantir o equilibrio econdmico e financeiro através
da otimizacao da relacdo entre risco e retorno dos investimentos. Além disto, sdo considerados as
oportunidades de mercado, o grau de maturidade e a estrutura do passivo dos Planos de Beneficios,
de forma a garantir a liquidez necessaria para os desembolsos previstos.

As distribuicGes de alocacdo dos ativos visam proporcionar, respeitando os limites estabelecidos
pela legislacdo e pela prépria entidade, os seguintes objetivos de retorno:

* IPCA +5,16%, correspondente a meta atuarial, para o Plano de Beneficios
Previdenciarios BDMG;

* IPCA + 4,38%, correspondente ao indice de referéncia, para o Plano de Beneficios
Previdenciarios BDMG CV;

* IPCA +4,00%, correspondente ao indice de referéncia, para os Planos de Beneficios
Setorial da DESBAN e de Beneficios Instituido da DESBAN (Plano Familia AFBDMG);

* 100% da variacao da Selic para o Plano de Gestao Administrativa - PGA ¢;

+ 105% da variacao da Selic para o Plano Assistencial.

4.2.9.2. Alocacao-Objetivo dos Planos para 2022

As alocagdes dos recursos dos planos estdo em conformidade com os limites legais por segmentos
de aplicacdo estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.661 e os eventuais desenquadramentos em
relacdo aos requisitos e limites estabelecidos puderam ser mantidos, sendo vedado o agravamento
dos excessos. Os limites inferiores e superiores previstos as Politicas de Investimentos estdo
discriminados nas tabelas a seguir.
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Segmento

de aplicagdo

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturados

Exterior

Imobiliario

Operacoes
com Participantes

DESBAN

Limite
Legal

100,00%

70,00%

20,00%

10,00%

20,00%

15,00%

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

ALOCACAO-OBJETIVO DOS PLANOS PARA 2022

PLANO BDMG PLANO BDMG CV PLANO ASSISTENCIAL PLANO INSTITUIDO PLANO SETORIAL

Politica de Investimentos

Limite Inferior

20,00%

0,00%

0,00%

0,00%

v0,00%

T0,00%

PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS - BDMG
tabela

Limite Superior

100,00%

45,00%

20,00%

10,00%

20,00%

15,00%

53,69%

29,98%

5,97%

7,00%

2,44%

0,92%

Segmento
de aplicacdo

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturados

Exterior

Imobiliario

Operagoes
com Participantes

Limite
Legal

100,00%

70,00%

20,00%

10,00%

20,00%

15,00%

Politica de Investimentos

Limite Inferior

20,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS BDMG CV
tabela

Limite Superior

100,00%

50,00%

20,00%

10,00%

20,00%

15,00%

61,78%

26,19%

1,39%

9,77%

0,00%

0,87%
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]
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PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA PLANO ASSISTENCIAL
tabela tabela

Politica de Investimentos Politica de Investimentos

Segmento Limite Segmento Limite

de aplicacdo Legal de aplicacdo Legal

Limite Inferior Limite Superior Limite Inferior Limite Superior

Renda Fixa 100,00% 96,00% 100,00% 100,00% Renda Fixa 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 1,00% 0,00% Imobiliario 100,00% 0,00% 50,00% 0,00%
Estruturados 20,00% 0,00% 1,00% 0,00%

Exterior 20,00% 0,00% 1,00% 0,00%

Imobiliario 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operacdes 10,00% 0,00% 1,00% 0,00%

com Participantes

DESBAN
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42 PLANO INSTITUIDO DESBAN - 43 PLANO SETORIAL DESBAN
tabela PLANO FAMILIA AFBDMG tabela
. . Politica de Investimentos . . Politica de Investimentos
Segmento Limite Segmento Limite
de aplicacdo Legal de aplicacdo Legal
Limite Inferior Limite Superior Limite Inferior Limite Superior
Renda Fixa 100,00% 20,00% 100,00% 63,20% Renda Fixa 100,00% 20,00% 100,00% 63,20%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 50,00% 26,80% Renda Variavel 70,00% 0,00% 50,00% 26,80%
Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,00% Estruturados 20,00% 0,00% 20,00% 0,00%
Exterior 20,00% 0,00% 20,00% 0,00% Exterior 20,00% 0,00% 20,00% 0,00%
Imobiliario 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% Imobiliario 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacoes 10,00% 0,00% 10,00% 10,00% Operacoes 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%

com Participantes

com Participantes

DESBAN
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4.2.10. Controle de Riscos

A verificagdo e controle dos riscos inerentes a gestdo dos planos
de beneficios sdo realizados de forma regular e proativa pela
Entidade, estabelecendo os alicerces do modelo de Supervisao
Baseada em Risco.

No caso dos investimentos, o controle de riscos é realizado por
gestores terceirizados. Mas, embora os controles sejam de respon-
sabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados pe-
riodicamente pela entidade, com o auxilio da ADITUS Consultoria
Financeira, empresa especializada em assessoria de investimen-
tos e de risco. O objetivo é aprimorar os controles e processos ja
existentes dentro da DESBAN e realizar as adequag¢8es necessarias
para o atendimento das exigéncias das legislacdes vigentes.

A DESBAN elabora regularmente os seguintes relatérios:

(i) Relatério de Compliance, com o objetivo de verificar
a aderéncia dos investimentos dos planos as diretrizes de
aplica¢des estabelecidas pelas Politicas de Investimentos
vigentes e pela Resolu¢cdao CMN n° 4.661; e

(ii) Relatério de Andlise de Investimentos que apresenta
os principais pontos de acompanhamento da carteira de
investimentos, sob os aspectos de alocagao, concentragdo e
rentabilidade, além do comportamento da carteira ao longo
do tempo.

DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

4.2.10.1. Riscos Monitorados

A Entidade monitora os seguintes riscos por
meio de seus processos:

» Risco de Mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade
de se obter perdas com o resultado das oscila-
cdes de precos dos ativos. E o risco de se perder
dinheiro resultante da mudanga ocorrida no
valor percebido de um investimento. O exemplo
classico de risco de mercado é a perda resultante
das variacdes negativas das cotagSes dos papéis
negociados na Bolsa de Valores.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo,
o acompanhamento do risco de mercado é sera
feito por meio de duas ferramentas estatisticas:
(i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-
-Risk (B-VaR) e (ii) Stress Test.

0O VaR (B-VaR) estima, com base em um in-
tervalo de confianga e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relativa) nas condi¢des atuais de mercado.
O Stress Test avalia, considerando um cenario
em que ha forte deprecia¢ao dos ativos e valores
mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes
entre os ativos), qual seria a extensao das perdas

na hipétese de ocorréncia desse cenario.

O Portfélio de Referéncia objetiva definir as
alocagdes de longo prazo da DESBAN e quantifi-
car o orcamento de risco que sera adotado.

A DESBAN adotara o Value-at-Risk (VaR) e o
Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) como suas
métricas de risco ativo. Desvios em relacado a
esse portfélio implicam em riscos adicionais
aqueles calculados inerentes a referéncia. Logo,
riscos adicionais consequentes da gestdo ativa
dos investimentos pela DESBAN devem estar de
acordo com limites pré-estabelecidos. O Limite
de risco serd uma restricao a gestdo ativa dos
investimentos, de modo que a composi¢do do
portfélio de ativos da Fundacdo ndo se afaste
significativamente da referéncia adotada.

Os parametros adotados para controle geren-
cial de Risco de Mercado podem ser verificados
na politica de investimentos de cada plano na
se¢do “PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA
AVALIA(;AO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO".

» Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacao de
potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles
praticados no mercado, efetuados para cumprir
obrigacdes de pagamentos de beneficios aos

Y
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participantes. Para fins de mensuracdo e analise
deste risco, a DESBAN utiliza os indicadores com
objetivo de evidenciagdo da capacidade do plano
para honrar as obrigacdes com os participantes
no curto e médio prazo (Passivo), considerando
ativos de maior e menor liquidez e a posi¢do

em determinados ativos que estejam sujeitos a
variagdes abruptas de preco por liquidez baixa
ou inexistente (Ativo).

A liquidez de médio/longo prazo é controlada
através de estudos de ALM realizados frequente-
mente, que permitem confrontar a situagdo pa-
trimonial com os fluxos financeiros atuariais da
DESBAN. No curto prazo, a necessidade de fluxo
de despesas da DESBAN é coberta por aplicacdes
contratadas com liquidez ou com vencimento
coincidente com o fluxo e por resgates de cotas
dos fundos de investimento.

Os parametros adotados para controle geren-
cial de Risco de Liquidez podem ser verificados
na politica de investimentos de cada plano na
se¢do “PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVA-
LIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO".

DESBAN
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» Risco de Crédito

O risco de crédito é aquele diretamente relacio-
nado a capacidade de uma determinada contra-
parte de honrar com seus compromissos. Esse
risco pode impactar a carteira de duas formas:

* Diminuicao do valor de determinado
titulo, em funcdo da piora da percepgdo
sobre o risco de a contraparte emissora
realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros
incorridos e ainda nao pagos.

A DESBAN gerencia o risco de crédito através
de andlises de crédito, levando em considera-
¢ao a solvéncia do emissor, através de analise
quantitativa e qualitativa. Os parametros ado-
tados e um maior detalhamento do controle ge-
rencial do Risco de Crédito podem ser verifica-
dos na politica de investimentos de cada plano
na secdo “PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA
AVALIAGCAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO".

» Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normati-
vos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras proce-
dentes de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais questiona-
mentos. O controle dos riscos legais que incidem sobre atividades
e investimentos é realizado pela:

* Elaboracao de relatérios de compliance
que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em
vigor e a politica de investimento, realizados 6
com periodicidade mensal e analisados pelo
Conselho Fiscal;

* Utilizacdo de pareceres juridicos para
contratos com terceiros, quando necessario.

» Risco Operacional

O Risco Operacional é relacionado a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. A
gestdo do risco operacional é realizada por meio de procedimentos
de controle interno, dentre os quais se destacam:
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* Conhecimento e mapeamento profundo de seus
procedimentos operacionais;

* Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

* Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

* Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos
dos erros observados e dos impactos causados.

* A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise
dos relatérios de monitoramento dos riscos descritos
nos topicos anteriores;

* O estabelecimento de procedimentos formais para
tomada de decisdo de investimentos;

* Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e
certificacdo dos participantes do processo decisério de
investimento; e

* Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e
responsabilidade de todos os envolvidos no processo de
planejamento, execuc¢do e controle de investimento.

Esses processos sao realizados rotineiramente, de forma a prover
a seguranca necessaria para operacao da entidade. No caso de
desvios e ndo conformidades, os processos sao revisitados com im-
plementacdo de planos de acdo com o objetivo de mitigar os riscos
identificados e aprimorar os controles.

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES

» Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de o sistema
financeiro ser contaminado por eventos pontuais, como a faléncia
de um banco ou de uma empresa. Trata-se de um risco de dificil
gerenciamento, mas que deve ser considerado na andlise de ce-
narios, premissas e hipéteses sempre buscando antecipar alguma
situacdo de alerta.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR e
Stress da carteira consolidada conforme pardmetros ja estabeleci-
dos anteriormente. Para mitigar a suscetibilidade dos investimen-
tos ao risco sistémico, a alocagdo dos recursos deve considerar a
diversificacdo de setores econémicos, de emissores, e de gestores
externos de investimento, visando reduzir seu impacto em um
evento de crise.

» Risco de Desenquadramento

O risco de desenquadramento é monitorado pela ADITUS Consul-
toria Financeira, empresa especializada em assessoria de inves-
timentos e de risco. O principal relatério é o de Compliance, cujo
objetivo é verificar a aderéncia dos investimentos dos planos as
diretrizes estabelecidas pelas Politicas de Investimentos vigentes e
pela Resolu¢cdo CMN n° 4.661.

Outro controle é realizado pelo relatério de Analise de Investi-
mentos que identifica os principais pontos de acompanhamento
da carteira de investimentos, sob os aspectos de alocagao, concen-
tragcdo e rentabilidade, além de acompanhar o comportamento da
carteira ao longo do tempo.
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4.2.11. Gestao dos Recursos

A gestao dos recursos é realizada pela equi-
pe de investimentos interna e pelos gestores
externos de fundos exclusivos contratados pela
Entidade.

Os critérios adotados pela DESBAN para o rela-
cionamento com os prestadores de servicos e as
métricas da capacidade técnica a serem obser-
vadas nas fases de selecdo, monitoramento e
avaliacdo dos gestores estdo estabelecidos em
normativos internos, que regem os processos
de gestdo e monitoramento de investimentos,
custédia e administrador fiduciario aprovados
pela Diretoria Executiva.

DESBAN
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4.2.11.1. Metodologia para Aprecamento dos Ativos
Financeiros

A metodologia para o aprecamento dos ativos nas gestdes
internas e externas observam as classificagdes dos ativos
adotados pela DESBAN (para negociacdo ou mantidos até o
vencimento) e o disposto na Resolugdo CNPC 29, de 13 de abril
de 2018 e alteragdes estabelecidas pela Resolu¢do CNPC n° 37, de
13 de marco de 2020.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalida-
de, serd realizado pelo custodiante contratado pela DESBAN
ou pelos fundos de investimento alocados e estdo sujeitos aos
seguintes pontos:

° Metodologia: conforme manual disponibilizado
pelo agente custodiante;

* Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de
referéncia os dados divulgados por institui¢es
reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais
brasileiro, como a Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a
B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o
uso de estudos especificos, elaborados por empresas
especializados e com reconhecida capacidade;

* Modalidade: preferencialmente, os ativos serao
marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao
aplicavel podera ser utilizada a marcagdo na curva de
tais ativos.

Todas as negociacdes sao realizadas em pla-
taformas eletrénicas e em bolsas de valores e
mercadorias e futuros, visando maior transpa-
réncia e proximidade do valor real de mercado.
No caso de falta de disponibilidade do ativo
em plataformas eletr6nicas, a negociagdo deve
ser autorizada por e-mail desde que exista no
minimo trés cotacdes de instituicdes autorizadas
pelo BACEN e/ou CVM. Ja o controle da marcagao
dos ativos é feito por meio de relatérios gerados
mensalmente pelos consultores contratados.

4.2.11.2. Derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas,
desde que respeitados cumulativamente os limi-
tes, restri¢cdes e demais condi¢cbes estabelecidas
pela Resolucdo CMN n° 4.661/2018, o controle de
exposicdo serd monitorado pelos niveis de mar-
gem requerida como garantia de operacges e das
despesas com a compra de opgdes.

Caso a DESBAN decida aplicar em fundo de in-
vestimento terceirizado que autorize a operac¢ao
de derivativos em seu regulamento/politica de
investimento, a administracdo devera instruir o
processo de selecdo e andlise do fundo com pare-
cer que verse expressamente sobre os objetivos
para a escolha da utilizacdo de derivativos.

Sao permitidas operac¢des com derivativos de <
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renda fixa e renda variavel na modalidade “com
garantia” para hedge e/ou posicionamento, na
forma e limites estabelecidos por lei. Ndo sdo per-
mitidos investimentos em derivativos que gerem
exposicao superior a uma vez 0s recursos

garantidores do plano de beneficios ou o patri-
monio liquido dos fundos.

As operag6es com derivativos observam os
critérios estabelecidos no item “DERIVATIVOS” da
politica de investimentos de cada plano.

4.2.11.3. Principio Socioambiental

Os principios socioambientais podem ser enten-
didos como um conjunto de regras que visam favo-
recer o investimento em companhias que adotam,
em suas atividades ou através de projetos, politicas
de responsabilidade socioambiental através dos
aspectos ESG (Enviroment, Social and Governance)

A observancia dos principios socioambientais na
gestdo dos recursos depende, portanto, da ade-
quacdo do processo de tomada de decisdes, de
forma que os administradores da entidade tenham
condi¢des de cumprir regras de investimento res-
ponsavel. A Entidade observa os principios socio-
ambientais sempre que possivel no seu processo
de selecdo de analises relacionadas ao tema na
construcdo do seu portfélio, observando priorita-
riamente os seguintes elementos:

DESBAN
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Sustentabilidade Econdmica:

Geracao de produtos e servicos que agregam valor aos clientes;

Incentivo a inovagdo tecnolégica;

Adocao das melhores praticas de protecdo aos direitos dos socios, acionistas e investidores;
Comprometimento com a geragdo de valor aos sécios/acionistas/investidores;

Identificacdo de empresas que optem por segmentos especiais de listagem destinados a promocdo de praticas

diferenciadas de transparéncia e de governanca corporativa;

¢ |dentificacdo de Empresas que incentivam a geracdo de renda local (desenvolvimento de pequenos produtores ou

cooperativas);

Precificacdo de negécios por valor justo.

Sustentabilidade Ambiental

Geracdo e disposicdo de residuos de forma responsavel, inclusive lixo eletrénico;

Utilizacdo sustentavel de recursos naturais;

Inducdo de boas praticas ambientais para seus fornecedores e consumidores;
Desenvolvimento de produtos e servicos voltados para o mercado ambiental;

Adocéo de politicas de mitigacdo de impactos ambientais associados as suas atividades;
Adocao de programa de consumo responsavel de dgua, energia e papel em suas dependéncias;
Gerenciamento de emissdes de gases de efeito estufa;

Promocao de certificagGes de responsabilidade ambiental;

Participacdo em projetos voltados a preservacdo ambiental;

Sustentabilidade Social

Adocao de préaticas de combate as atitudes discriminatérias, de assédio, corrupcdo, extorsao e propina;
Apoio a agbes sociais;

Comprometimento com a erradicacdo de trabalho infantil, forcado, analogo ao escravo e escravo;
Empenho na busca de melhores nas condicdes de trabalho;

Protecao aos direitos humanos;

Respeito a diversidade;

Promocao da inclusdo social;

Apoio a iniciativas de desenvolvimento artistico e cultural.
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5.1 Despesas com Administracao

O Plano de Gestao Administrativa - PGA tem como finalidade registrar as atividades
referentes a gestdo administrativa da Entidade na forma de seu Regulamento. As
despesas com administragdo sao segregadas em relacao a Gestao Previdencial,
Assistencial e de Investimentos. Esta segregacao é efetuada por meio de um sistema
de alocacao direta combinado com rateio das despesas comuns.

As despesas comuns com a Gestdo Assistencial sao contabilizadas no Plano de Gestdo
Administrativa - PGA e transferidas para Plano de Beneficio Assistencial, sendo
reembolsadas na sua totalidade.

faca por
voce.
faca pela sua

familia.
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5.1.1. Despesas com 44 DESPESAS COM ADMINISTRAGAO -

tabela PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS

Administracao - Plano de
Beneficios Previdenciarios

Beneficio Contribuicao Planos Instituidos
Definido VETGEV e Setoriais

Discriminacao

A tabela a seguir relaciona as despesas
com administracdo dos planos de beneficios

previdenciarios geridos pela DESBAN. ADMINISTRAGCAO PLANOS PREVIDENCIARIOS 5.509.595,54 94.660,24 35.543,12 5.639.798,90
Pessoal e Encargos 3.487.403,76 34.212,17 - 3.521.615,93
Pessoal Proprio 2.536.775,66 22.962,10 2.559.737,76
Dirigentes 916.552,29 10.845,19 927.397,48
Estagiarios 34.075,81 404,88 34.480,69
Treinamentos / Congressos e Seminarios 31.287,33 555,78 760,00 32.603,11
Viagens e Estadias 1.974,86 6,76 - 1.981,62
Servicos de Terceiros 1.169.357,14 46.422,45 33.959,12 1.249.738,71
Pessoa Fisica - - -
Pessoa Juridica 1.169.357,14 46.422,45 33.959,12 1.249.738,71
Consultoria Atuarial 129.497,31 35.502,59 8.221,93 173.221,83
Consultoria Juridica 387.567,66 1.278,92 - 388.846,58
Informatica 368.752,05 4.378,52 25.357,59 398.488,16
Consultoria de Investimentos 101.659,12 3.295,41 104.954,53
Auditoria Contabil 57.753,34 689,60 - 58.442,94
Recursos Humanos 27.609,59 284,10 - 27.893,69
Conservagdo e Manutencdo 93.502,37 962,27 - 94.464,64
Outras Despesas 3.015,70 31,04 379,60 3.426,34

DESBAN
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)
. Beneficio Contribuicado Planos Instituidos
Discriminacao . . . o
Definido VELEN e Setoriais
Despesas Gerais 453.156,97 5.312,27 666,56 459.135,80
Depreciacdes e AmortizagGes 23.620,55 243,05 - 23.863,60
Tributos 343.687,24 7.907,76 157,44 351.752,44
Contingéncias (892,31) - - (892,31)
Acdo Trabalhista (892,31) - - (892,31)
DESPESAS DIRETAS COM INVESTIMENTOS 222.357,69 10.702,75 99,56 163.526,36
Taxa de Custédia 148.158,28 9.868,08 17,56 158.026,36
Camara Arbitragem 2.536.775,66 22.962,10 2.559.737,76
Carteira Imobiliaria 5.500,00 - - 5.500,00
Outras Despesas - Laudo de Avaliagdo 5.500,00 - - 5.500,00
TOTAL GERAL 5.731.953,23 105.362,99 35.642,68 5.803.325,26
DESBAN

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES
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5.1.2. Despesas com
Administracao - Plano de
Assisténcia a Sadde

A tabela a seguir relaciona as despesas

com administracao
do Plano de Assisténcia a Saude.

DESBAN
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PLANO DE ASSISTENCIA A SAUDE

- 45 DESPESAS COM ADMINISTRAGCAO -
tabela PLANO DE ASSISTENCIA A SAUDE

Discriminagdo Valor

Pessoal e Engargos
Pessoal Préprio
Dirigentes
Estagiarios
Treinamentos / Congressos e Semindarios
Servicos de Terceiros
Honorarios Advocaticios
Auditoria Contabil
Consultoria Médica
Auditoria Odontolégica
Consultoria Odontolégica
Consultoria Atuarial
Informatica
Recursos Humanos
Taxa de custédia
Consultoria de Gestao
Outras despesas com servicos de terceiros
Despesas com Localizagdo e Funcionamento
Despesas com Publicidade e Propaganda Institucional
Despesas com Tributos

Despesas Administrativas Diversas

TOTAL GERAL

1.635.253,02
1.386.146,37
222.294,65
26.812,00
734.097,52
142.922,81
40.591,38
61.064,02
79.166,80
51.300,06
325.253,87
19.037,81

14.760,77
367.017,98
927,86
285.185,80
32.460,48

3.054.942,66
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5.1.3. Relacao Despesas com Administracao X Ativo

5.1.3.1. Plano de Beneficio Previdenciario - BDMG - Beneficio Definido

Arelagdo entre as despesas com administracdo em relagdo do ativo total do
Plano BD apresentou crescimento em 2021, revertendo a tendencia observada de
reducdo no periodo de 2014-2020. Isto se deveu a baixa rentabilidade dos investi-
mentos e consequentemente, do ativo total do plano.

- 46 PLANO DE BENEFICIO PREVIDENCIARIO - BDMG -
tabela BENEFICIO DEFINIDO (R$ MIL E %)

Descrigdo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Despesas com
Administragio (A) 5.534 5.450 6.184 5.625 5.255 5.334 5.100 5.731

Ativo total (B) 769.308 805.831 909.324 957.767 1.017.162 1.081.611 1.074.385 1.061.313
Variagéo (A/B) 0,72% 0,68% 0,68% 0,59% 0,52% 0,49% 0,47% 0,52%
DESBAN
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RELACAO DESPESAS COM ADMINISTRACAO X ATIVO
PLANO BDMG PLANO BDMG CV PLANO ASSISTENCIAL EVOLUCAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO

5.1.3.2. Plano de Beneficio Previdenciario - BDMG CV -
Contribuicao Variavel

Arelacao das despesas com administracao em rela¢do do ativo total do Plano CV
vem diminuindo ao longo dos anos por se tratar de plano em formacao, no qual
existe recebimentos de contribuicdes e receitas com investimentos, e em contra-
partida ndo ha pagamentos substanciais de beneficios. Em 2021 esta relacdo apre-
sentou crescimento devido ao menor crescimento do ativo, em func¢do da baixa
rentabilidade dos investimentos.

- 47 PLANO DE BENEFiCIO PREVIDENCIARIO - BDMG CV -
tabela CONTRIBUICAO VARIAVEL (RS MIL E %)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Despesas com Admi-

nistracao (A) 114 135 146 162 158 96 85 105
Ativo Total (B) 2.313 3.575 5.281 6.767 8.821 10.800  12.411 13.232
Variagédo (A/B) 493% 3,78% 2,76% 23% 1,79% 089% 0,68% 0,72%
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5.1.3.3. Plano Assistencial 5.1.3.4. Evolugao do Fundo Administrativo

O Fundo Administrativo é constituido pelo excedente verificado entre os recur-
sos recebidos e as despesas administrativas da Gestao Administrativa, somado a
remuneracgao e aos recursos que estdo aplicados. A finalidade deste fundo é suprir
eventuais necessidades de cobertura com a manutencao das atividades adminis-
trativas da Entidade. A evolu¢do do Fundo Administrativo da DESBAN no periodo

:bela 48 PLANO DE ASSISTENCIA A SAUDE (R$ MIL E %) de 2014 a 2021 esta demonstrada na tabela a seguir.

Arelagdo das despesas com administracdo em relacao do ativo total do plano as-
sistencial foi de 8,53%, apresentado reducdo em comparacao com o ano de 2020,
quando alcancou 8,79%

-_— ~
49 EVOLUCAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO
tabela DA DESBAN DE 2012 A 2020

Descricao

Despesas com

Adn?inistragao A 2.118 1.930 2.474 2.651 2.614 2.899 2.917 3.055 Descrigdo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fundo Administrativo -

Ativo total (B) 22424 22636 28287 30135  31.938  31.398  33.177  35.817 Beneficio Definido 5791 6135 6331 6493 6756 7449 8334 8471
Fundo Administrativo -

Variagéo (A/B) 9,45%  853% 875% 880% 818% 923% 879%  853% Contribuicgo Variavel 194 189 194 115 73 100 148 202
Fundo Administrativo - ) ) ) ) 679 662 733 699

Compartilhado

Total Fundo

.. . 5.985 6.324 6.525 6.608 7.508 8.211 9.215 9.372
Administrativo

A constituicdo do Fundo de Compartilhado foi aprovada em outubro de 2018 pelo
Conselho Deliberativo com a finalidade de cobrir gastos com prospeccao, elabora-
¢ao, implantacdo e fomento de novos planos de previdéncia complementar.
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Diretoria Executiva
(composicdo em 29/04/2022)

Diretora Superintendente: Juliana Chiari

Diretor Financeiro: Mauro Camilo Clemente de Souza

Diretora de Seguridade (interino): Juliana Chiari

o
Conselho Deliberativo

» Efetivo: Jodo Edison Vaz Lopes
Suplente: Adriano Miglio Porto

» Efetivo: Elaine Germania Cabral
Suplente: Cynthia Ribeiro Santana

» Efetivo: Larissa Wolochate Aracema Ladeira
Suplente: Juliana Rodrigues Vieira

» Efetivo: Juliana Assis Ferreira

Suplente: Estefano Luiz de Sa Winter

» Efetivo: Luisa Lembi Nogueira Queiroz

Suplente: Jéssica Eluar Gomes

» Efetivo: Tadeu Barreto Guimaraes

Suplente: Iran Almeida Pordeus

o
Expediente

o
Conselho Fiscal

» Efetivo: Alexandre Moreira Pena Ramos
Suplente: Gustavo Nascimento

» Efetivo: Rubens José Amaral de Brito

Suplente: Elaine Soares Rodrigues

» Efetivo: Israel Luiz Harmendani Diniz (Presidente)
Suplente: Leonardo Viana Cunha

» Efetivo: José Tadeu de Abreu

Suplente: Carlos Joarestes das Gragas Ferreira

Diretora Superintendente: Juliana Chiari. Diretor Financeiro: Mauro Camilo Clemente de Souza. Diretor de Seguridade
(interino): Juliana Chiari. Design e Projeto Grafico: Douglas Moreira. * Produgdo: DESBAN - Fundag¢do BDMG de Seguridade
Social T (31) 3249 8500 F (31) 3249 8506 desban.org.br. « Endereco: Rua Bernardo Guimaraes, 1587 - 9° Andar.

Nota: Muito zelo e técnica foram empregados na edicdo deste relatério. No entanto, podem ocorrer erros de digitacdo,
impressdo ou duvida conceitual. Em qualquer das hipéteses, solicitamos a comunicagdo ao nosso Nucleo de Atendimento,
para que possamos esclarecer ou encaminhar a questao.
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