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Cenario Economico

-

O cenéario econdmico apresentou piora no més, fortalecendo o délar americano e o aumento da
com desvalorizagado dos ativos, seguindo a mesma volatilidade de diversos ativos.
tendéncia negativa do exterior, muito em fungao
das expectativas quanto ao corte de juros pelo Essa reprecificacao pelo Fed ndo resultou em uma
Banco Central Americano - FED, além de dlvidas piora para os demais paises desenvolvidos, que
quanto a trajetoria fiscal e mudangas das metas de continuam com expectativas de corte de juros,
2025 e 2026, que por sua vez levaram a uma como o BCE (Banco Central Europeu) que deve
mudanga do cenario para a Selic apbs alteragdes iniciar um ciclo de corte de juros em junho, em
no discurso do presidente do Banco Central que resposta a persistente desinflagdo e a modesta
optou por suavizar os cortes na taxa, sendo que a recuperacao econdmica. No entanto, os paises
maioria do mercado passou a acreditar em um emergentes sofreram mais, com uma preocupagao
corte de 0,25% na reuniao de maio, antes prevista elevada sobre o diferencial de juros, que pode
em 0,60%. O IPCA subiu 0,16%, o Ibovespa encerrou promover uma fuga de capital, impactando negati-
0 més com desvalorizagao de 1,70%, ja o IMA-B vamente a taxa de cambio. O movimento nas
(indice de renda fixa indexado & inflagdo) caiu curvas de juros foi misto, com Brasil, México e Chile
1,61%. sofrendo elevagao, enquanto Coldbmbia e China
reducao.
A deterioragdo nas expectativas para o corte de
juros nos EUA ao longo do més, com o aumento da Na China, os dados do primeiro trimestre surpreen-
percepcao de que a atividade econbmica e a deram as expectativas mostrando um crescimento
inflagdo americanas estdo mais resilientes, provo- anual de 5,3%.
cou uma reprecificagao nas curvas de juros globais,

Resultados das Estratégias

de Investimentos

® subiram no més, somente 5 empresas tiveram altas
acima de 5%. Dentre as 66 agdes que cairam, a
mediana de queda foi de 8,3%, refletindo o
ambiente mais desafiador para papéis com maior
exposicao doméstica. O Fundo de renda variavel da
Desban, Darwin Selegao, teve rentabilidade
negativa de 4,80%. No acumulado do ano o Fundo
fechou com desvalorizagao de 7,48%, abaixo do seu
benchmark que desvalorizou 6,16%.

I Renda Fixa

No més houve uma forte abertura nas taxas de
juros. No mercado secundéario ocorreu o
fechamento nos spreads de crédito dos titulos
privados. Com isso o segmento retornou 0,67%
abaixo da Selic/CDI que rendeu 0,89%. O fundo
Darwin Liquidez obteve rentabilidade de 0,94% e o
Fundo Santander Hiper obteve retorno de 0,88%. A
carteira prépria de titulos pUblicos obteve retorno
0,75%. Ja os ETF'S dos indices IMA-B e IMA-B5+
tiveram queda de 1,30% e 2,70%, respectivamente.
No ano o segmento acumula alta de 3,62% frente a
3,54% do CDI/Selic.

I Exterior ( Fundo Exclusivo)

O Fundo Exclusivo Darwin Evolugao FIC FIM [E
classificado no segmento de investimentos no
exterior compra cotas de fundos com foco
principal em Acdes, Renda Fixa e Alternativos. No
més, o fundo apresentou rentabilidade de 1,06%
abaixo do seu benchmark (SOFR+US$+3%) que foi
de 4,29%. No periodo o Délar teve variagao de
3,52%. O Segmento possui uma rentabilidade anual
de 6,39%, versus 9,86% do seu benchmark.

I Estruturado (FIP's)

A carteira do segmento de estruturado do Plano
Previdencial BD é composta por oito FIPs - Fundos
de Investimento em Participagdes, que no més
apresentou retorno de 0,02%. No ano o segmento
acumula 3,56% versus a sua meta de rentabilidade

(IPCA+5,15% a.a.) de 3,70%, Operagoes com Participantes

Imobilirio O segmento no més apresentou uma rentabilidade

de 1,72% acima do seu indice de referéncia
(IPCA+9,25% a.a.) que apresentou 0,90%. No ano o
segmento acumula 593% contra 504% do seu
indice de referéncia.

O segmento apresentou uma rentabilidade de
0,40% e no acumulado do ano retornou 1,50%. A
Desban possui em sua carteira 500 vagas de
garagem no estacionamento Life Parking do Ed. Life

Center Plano BD

No més o plano BD obteve rentabilidade negativa
de 0,07%, ao passo que a meta atuarial rendeu
058%. O segmento de renda variavel que teve
retorno negativo de 4,80% foi o maior contribuidor
para o resultado do plano. No acumulado do ano o
plano apresenta retorno de 2,23% contra 3,70% da
meta atuarial.

Renda Variavel (Fundo Exclusivo)

A queda do Ibovespa em abril de 1,70% nao
representa bem a dindmica dos pregos dos
componentes do indice: houve uma contribuigao
muito grande de Petrobras (18,66% ON e 16,60%
PN) e Vale (4,04%), sendo que de vinte agbes que &

Rentabilidade Acumulada

Segmento No Ano 12meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses desde

ual Jan/2015

Renda Fixa 10,47 22,02 4121 57,23 67,56 194,70

Renda Variavel _ 16,34 13,27 _ 38,85 2599 103,03

Estruturado 0,02 35 10,30 25,38 20,84 22,26 27,35 138,49

Exterior 1,06 -ﬂ - - - - -

Operagdes com Participantes 5,93 16,12

Plano BD -0,07 223 11,05 23,63 26,09 44,95 48,99 160,91

Indicadores

Meta Atuarial 0,58 3,70 9,28 20,26 41,01 57,82 72,27 153,40

Ibovespa -1,70 q 16,73 591 56,42 30,69 151,82

IBX -134 -557 15,36 3,64 56,75 33,05 157,49

IPCA 016 198 393 | 876 2105 28,43 32,67 7052
Selic 089 354 1233 27,35 36,38 39,30 46,54 12595

Comparativo - Plano X Meta/Indicadores de mercado
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Comparativo - Plano x Meta Atuarial (%)

desd
\EEWNTENM No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses esae
Jan/2015

Plano BD 2007 223 | 1105 D23e3 | 2600 | 4495 " Lsoo | 16091
Meta Atuarial 058 | 370 | 928 N2026 [a101 | B7s2 L7227 | 15340
% da Meta | -1241 (6014 (22930 (21664 6362 7273 6779 10490

Obs.: *Meta Atuarial em 2016: IPCA+5,72%a.a.; Meta Atuarial em 2017: IPCA+5,72%a.a.; Meta Atuarial em 2018: IPCA+5,75%a.a.; Meta
Atuarial em 2019: IPCA+5,75%a.a.; Meta Atuarial em 2020: IPCA+5,45%a.a.; Meta Atuarial em 2021: IPCA+5,45%a.a.; Meta Atuarial em
2022: IPCA+5,16%a.a; Meta Atuarial em 2023: IPCA+5,15%a.a..; Meta Atuarial em 2024: IPCA+5,15%a.a..

Composi¢ao dos Investimentos

Oper. Partic. . Rent. Rent.
0,69% Més  Acum. Ano
Imobilirio Exterior NTN-B 570545.017,09 56,62% 075% 391%
2,36% 4.75% IMAB11 24.695.330,00 245% -130%  -118%
ESt“%tgrd‘;jos IB5M11 1444537000 143% 270%  -341%
R Debénture 360894452 0,36% 716%  -050%
Darwin Liquidez FIC FIM CP 8737371255 867% 0,94% 391%
Renda Variavel Santander RF Hiper 565845244t 562% 0,88% 353%
12,56% Darwin Selecéo FIC FIM RV 130.154.459,77 12,92% -480%  -748%
Darwin Evolucéo FIC FIM 4903561455 487% 1,06% 639%
FIP Lacan Florestal 8.314.292,98 083% -009%  984%
. Kinea FIP Multiestratégia 11.461.733,78 114% -018%  295%
Renda Fixa FIP Patria Real State |l 63.668,19 001% -466%  -1143%
75,76% FIP Patria Real State Il 138444641 014% -081%  -229%
FIP BTG Infraestrutura 20491444 002% -408%  -17,76%
P2 Brasil Infra. FIQ FIP 529355502 053% 004%  -458%
FIP Minas Gerais 992074017 0,98% 0,00% 7.77%
FIQ FIP Neo Mezanino Il 343217358 0,34% -013%  -208%
Oper. Participantes 7.161.939,78 0,71% 172% 593%
® Renda Fixa ® Renda Variavel » Estruturado Iméveis 2404569547 2.39% 040% 150%
= Imobiliario = Oper. Partic. Exterior Proviséo para Perdas (100.221,92) -001% - -

Total Plano 1.007.625.910,82 100,00%

* Os dados informados da composigao por segmento
contempla as informagdes do Relatério de Compliance
fechado do més anterior da Consultoria Aditus.

Evolugédo dos Investimentos do Plano no Ano
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Limites de Alocagao por Segmento de Aplicacao - PI/2023
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Renda Fixa = Renda Variavel Estruturado Imobiliario Exterior Empréstimos
m Superior 100,00% 22,00% 10,00% 5,00% 5,00% 15,00%
m Inferior 48,00% 12,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocacao Alvo  72,19% 20,00% 4,70% 2,42% 0,00% 0,69%
m Alcangado 75,76% 12,56% 3,90% 2,36% 4,73% 0,69%
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