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Cenario Econémico

Os mercados financeiros mundiais foram surpreendidos no més de marco No Brasil, o evento mais importante no més foi a divulgacdo do novo arcabouco
por uma crise do sistema bancério americano e europeu. A faléncia do fiscal que trata de um conjunto de metas de resultado primario, que vai
Silicon Valley Bank que apresentou um descasamento entre os ativos e evoluindo ao longo do tempo, onde a proposta é sair de um deficit de 1% do
passivos do banco, ocasionou uma crise de liquidez, mas as autoridades PIB em 2023 e caminhar para um superavit de 1% em 2026. A sua recep¢do no
note-americanas interviram rapidamente garantindo todos os depositos do mercado financeiro foi moderamente positiva.

banco. Logo depois foi o First Republic Bank que também necessitou de

liquidez que foi provida através de depositos feitos por um pool de grandes Com relagédo a politica monetaria, o Copom manteve inalterada a taxa Selic em
bancos. Ja& na Europa foi a aquisicdo forcada pelo governo suico do Credit 13,75% ao ano. A justificativa novamente foi a incerteza sobre o arcabougo fiscal
Suisse pelo UBS. e seus impactos sobre as expectativas da divida publica e uma desancoragem

maior das expectativas da inflagdo no médio e longo prazos.

Resultados das Estratégias de Investimentos

Renda Fixa Renda Variavel
(Fundos) (Fundo Exclusivo)
O segmento de Renda Fixa no més apresentou retorno de 1,14%, contra 1,17% O més de marco foi mais um més com varios eventos relevantes nos mercados
da Selic. O destaque do segmento ficou para o Fundo Itai Soberano que globais e doméstico. Entre bancos regionais enfrentando problemas nos EUA e
obteve retorno de 1,16%. Europa e o anlncio do novo arcabouco fiscal no Brasil, que resultou em um

recuo do Ibovespa de -2,91% contra uma alta de 3,5% do indice S&P e de 6,7%
do Nasdag. Outro ponto foi o registro do fluxo negativo de capital estrangeiro
para a Bolsa, com uma saida liquida significativa. O total acumulado de 2023
até agora ainda é positivo, porém bem aquém dos +R$ 61,9 bilhdes
acumulados nos quatro primeiros meses do ano passado.

O Fundo Exclusivo de Renda Varidvel da Desban teve sua rentabilidade
negativa em 3,76%. Desde o seu inicio o fundo esta negativo em 2,73% contra

o Ibovespa negativo em 1,90%. Ressaltamos que a Desban junto com seus
gestores realiza uma gestdo ativa e prudencial, com foco no longo prazo.

Rentabilidade Acumulada
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Rentabilidade em %

Rentabilidade Acumulada por Segmento - %

A desde
Segmento Més Atual No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses Fev/2020
Renda Fixa 1,14 3,05 12,61 20,64 23,43 - - 20,57
Renda Variavel -3,76 -7,39 -12,81 = = = = =
Estruturado - - - - - - - -
Exterior - - - - - = = =
Imobiliario - - - - - - - -
Operagdes com Participantes - - - - - - - -
Cota Plano Setorial 1,02 2,70 11,91 17,94 20,49 = = 17,94
Indicadores

Indice de Referéncia 1,17 3,01 9,82 26,28 38,13 = = 39,64
Ibovespa -2,91 -7,16 -15,10 = = = - -
IPCA 0,84 2,00 5,60 16,73 22,79 - - 23,36
Selic 117 3,25 13,28 20,56 23,24 - - 24,02
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Composicdo por Segmento* Composicao Carteira por Ativos
. . Rent.

Ativos Valor % PL Rent. Més Acum. Ano
Darwin Liquidez FIC FIM CP 6.961,83 17,27% 1,08% 2,45%
Darwin Selecao FIC FIA 293,21 073% -3,76% 7,39%
o2k : Itau Soberano 33.064,90 82,01% 1,16% 3,23%
Total Plano 40317,38  100,00% 111%  2,96%

Exterior

0,00%

*Os dados ir da jcdo por. as il macées do Relatorio de Compliance fechado

do més anterior da Consultoria Aditus.

Limites de Alocacao por Segmento de Aplicacdo - PI/2023

Evolucao dos Investimentos do Plano no Ano
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RendaFixa  Renda Varidvel Inv. Imobiliario Exterior Empréstimos
36 Estruturados
w Superior 100,00% 20,00% 20,00% 20,00% 10,00% 0,00%
35 Inferior 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
> » ¥ > » » 3 > » » %3 > ® Alocagdo 75,00% 15,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00%
\W& (‘v& \'VQ’L \’VQ’L \"9’» ("& \'&,L \W& \"v& \'9’L \'&,L \W& lA\canzado 99,28% 0,62% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00%
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