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Cenario Economico

Em novembro tivemos os seguintes destaques no cenario internacional: 1) A
decisdo do banco central dos EUA, o Federal Reserve (Fed), de manter o ritmo de
0,75pp de alta da taxa de juros americana; 2) Tensdes acerca da guerra na
Ucrania aumentaram com a queda de um missil que matou duas pessoas na
Polénia, pais membro da OTAN; 3) Casos de Covid na China voltam a preocupar,
mas autoridades do pais decidiram por ndo aumentar restricdes a mobilidade.

J& no Brasil os principais destaques foram: 1) Inicio da transigdo de governo e a
reagdo do mercado pods-eleicdes; 2) A apresentacdo da PEC de Transicdo, que
excepciona o Auxilio Brasil do teto de gastos, a indefinicdo da nova equipe
econdmica e o discurso do presidente eleito, em que ndo defende a estabilidade
fiscal, geraram estresse nos ativos brasileiros que tiveram performance ruins no
més; 3) Varejo e servigos surpreenderam positivamente e o IPCA voltou a
registrar inflacdo de 0,59%.

Resultados das Estratégias de Investimentos

Renda Fixa
(Fundos Exclusivos)

O segmento de Renda Fixa no més de outubro apresentou retorno de 0,71%
abaixo da Taxa SELIC que fechou em 1,02%. Contribuiram para o desempenho
negativo o fundo exclusivo Darwin Caixa com retorno de 0,23% e a ETF-B5P211
(que reflete 0 IMA-B5) com retorno negativo de -0,70%. No acumulado do
ano o segmento apresenta retorno de 10,74%, versus 11,12% e 9,70% do
benchmark do plano.

Operagoes com Participantes

O segmento no més apresentou uma rentabilidade de 0,63%, abaixo do seu
indice de referéncia (IPCA+9,25% a.a.) que apresentou 1,33%.

A DESBAN informa que essas estratégias possuem foco em longo prazo e,
portanto, a consisténcia de retorno positivo tende a ser vista com o passar do
tempo.

Estruturado ( FIP's)

A carteira do segmento de estruturado do Plano Previdencial CV é composta por
dois FIP’s - Fundos de Investimento em Participagdes, que no més apresentou
retorno negativo de -1,42%.

A DESBAN informa que essas estratégias possuem foco em longo prazo e,
portanto, a consisténcia de retorno positivo tende a ser vista com o passar do
tempo.

Renda Variavel
(Fundo Exclusivo)

Novembro foi positivo pra a maioria dos mercados mundiais, exceto para a bolsa
brasileira que foi excecdo e fechou em queda de 3,06% devido as incertezas
geradas pelo novo ambiente politico. O S&P 500 suubiu 5,4%, o DAX subiu 8,6%
em euros. Com relacdo ao dolar, a moeda ganhou 0,67% frente ao real.

O Fundo Exclusivo de Renda Variavel da Desban teve sua rentabilidade negativa
em 6,27%. Desde o seu inicio acumula retorno de 7,37% contra 831% do
Ibovespa no mesmo periodo. Ressaltamos que a Desban junto com seus gestores
realiza uma gestao ativa e prudencial, com foco no longo prazo.

Exterior ( Fundo Exclusivo)

A DESBAN possui um Fundo Exclusivo que anteriormente comprava cotas de
estratégias de multimercados, crédito e exterior. Com o desfazimento das cotas
dos fundos de multimercados e crédito e, consequente alteracdo do
regulamento, o Fundo Exclusivo Darwin Evolugao FIC FIM IE ficou classificado no
segmento de investimentos no exterior onde compra cotas de fundos com foco
principal nos Hedge Funds e fundos alternativos Offshore.

O Fundo no més apresentou rentabilidade de positiva de 1,82% e no ano
acumula um retorno de 5,47%.
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abilidade Acumulada
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Rentabilidade Acumulada por Segmento Rentabilidade Acumulada em Diferentes Periodos
Més Atual NoAno 12 meses 24 meses Cota Plano Meta » % daMeta
a (%) Atuarial
Segmento Periodo
Renda Fixa 0,71 10,74 11,17 14,24 Més atual -0,81 0,95 -85,61
Renda Variavel -6,27 1,35 2,45 -4,01 No Ano 823 9,70 84,89
Estruturado -1,42 -1,36 -3,62 -8,15 Ultimos 12 meses 8,46 11,14 75,99
Exterior 1,82 547 - - Ultimos 24 meses 733 28,38 25,82
Imobilidrio - - - - Ultimos 36 meses 10,37 39,26 26,40
Operagdes com Participantes 0,63 18,00 20,46 51,25 Ultimos 48 meses 27,21 49,04 55,48
Cota Plano CV -0,81 8,23 8,46 7,33 Ultimos 60 meses 40,92 62,61 65,35
Meta Atuarial 0,95 9,70 11,14 28,38 Desde Jan/2015 103,52 120,91 85,62
IBX -3,11 6,82 10,17 3,57 ) ) )
Obs.: *Meta Atuarial em 2016: IPCA+4,00%a.a,; Meta Atuarial em 2017: IPCA+4,00%a.a,; Meta Atuarial em 2018: IPCA+4,38%a.a,

Meta Atuarial em 2019: IPCA+4,38%a.a., Meta Atuarial em 2020: IPCA+4,38%a.a, Meta Atuarial em 2021: IPCA+4,38%a.a.,; Meta
Atuarial em 2022: IPCA+4,38%a.a..

Composicao dos Investimentos

Composigdo por Seg * Composicdo Carteira por Ativos

OPT;;;M" Ativos Valor % PL Rent. Més Ac:::.:.\no
Imobiliario, Exterior, 5,29% FIDC Saneago 2.252,96 0,01% 1.27% 18,22%
0,53% | ETF - B5P211 1.240.756,00 7,86% -0,70% 1,26%
Estruturado, NTN-B 607.663,27 3,85% 0,95% 10,78%
0,79% Darwin Liquidez FIC FIM CP 7.597.350,29 48,10% 1,06% 11,56%
Renda Varivel Darwin Caixa FIC FIM CP 2.036.231,30 12,89% 0,23% 9,62%
17.40% Darwin Selecéo FIC FIA 3.271.055,46 20,71% -6,27% 1,35%
’ Darwin Evolugdo FIC FIM IE 635.810,62 4,03% 1,82% 547%
Kinea Multiestrategia FIP 106.111,52 0,67% -0,73% 28,39%
Patria Real State III 17.008,58 0,11% -5,54% -36,51%

FIP Malbec - - - -
Oper. Participantes 281.114,46 1,78% 0,63% 18,00%
Total Plano 15.795.354,46 100,00% -0,81% 8,32%

* Os dados i da icéo por contempla as informages do Relatdrio de Compliance fechado

do més anterior da Consultoria Adlitus.

Evolucdo dos Investimentos do Plano no Ano Limites de Alocacdo por Segmento de Aplicacao - P1/2022

16 15,8 MM 100,00%
90,00%
155 1 80,00%
15 - 70,00%
60,00%
2 14,5 4 50,00%
€ 14 40,00%
E 30,00%
5
a 13,5 4 20,00%
10,00%
1 | ' \_h i i i
000% S o
125 Rendafixa  RendaVaridvel Estruturado Imobiliério Empréstimos Exterior
g = Superior 100,00% 50,00% 20,00% 20,00% 15,00% 10,00%
12 wInferior 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o o 42 9% % 92 9% % 9% wAlocagio Ao 61,78% 26,19% 139% 0,00% 0,87% 9,77%
o o < W 3 < < o ¥ 2 % & 2 & g
\'LD \'LQ v \Q \'& \'Lo \'LQ \Q \'@ \'& \'LQ \"'Q  Alcangad: 74,08% 17,49% 0,79% 0,53% 1,81% 5,29%
AR N R A R AR N A S e : : = : == :

212 Nucleo de Investimentos



