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Cenario Economico

Em novembro tivemos os seguintes destaques no cenario internacional: 1) A
decisdo do banco central dos EUA, o Federal Reserve (Fed), de manter o ritmo de
0,75pp de alta da taxa de juros americana; 2) TensGes acerca da guerra na Ucrania
aumentaram com a queda de um missil que matou duas pessoas na Polonia, pais
membro da OTAN; 3) Casos de Covid na China voltam a preocupar, mas
autoridades do pais decidiram por ndo aumentar restricdes a mobilidade.

J& no Brasil os principais destaques foram: 1) Inicio da transicéo de governo e a
reacdo do mercado pods-eleicdes; 2) A apresentacdo da PEC de Transicdo, que
excepciona o Auxilio Brasil do teto de gastos, a indefinigdo da nova equipe
econdmica e o discurso do presidente eleito, em que ndo defende a
estabilidade fiscal, geraram estresse nos ativos brasileiros que tiveram
performance ruins no més; 3) Varejo e servicos surpreenderam positivamente e
o IPCA voltou a registrar inflacdo de 0,59%.

Resultados das Estratégias de Investimentos

Renda Fixa
(Fundos)
O segmento de Renda Fixa no més apresentou retorno de 0,88%, abaixo da

Taxa SELIC que retornou 1,02%. O desempenho do fundo exclusivo Darwin
Caixa foi de 0,23% e do Fundo Itall Soberano foi de 1,01%.

Renda Variavel
(Fundo Exclusivo)
Novembro foi positivo pra a maioria dos mercados mundiais, exceto para a
bolsa brasileira que foi excecdo e fechou em queda de 3,06% devido as
incertezas geradas pelo novo ambiente politico. O S&P 500 suubiu 5,4%, o DAX
subiu 8,6% em euros. Com relagdo ao doélar, a moeda ganhou 0,67% frente ao
real.

O Fundo Exclusivo de Renda Varidvel da Desban teve sua rentabilidade
negativa em 6,27%. Desde o seu inicio acumula retorno de 7,37% contra 8,31%
do Ibovespa no mesmo periodo. Ressaltamos que a Desban junto com seus
gestores realiza uma gestéo ativa e prudencial, com foco no longo prazo.
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Rentabilidade Acumulada por Segmento
Cota Plano Indice de

Segmento Més Atual No Ano 12 meses 24 meses Periodo o . % da Meta
(%) Referéncia*
Renda Fixa 0,88 11,09 11,88 16,96 Més atual 0,73 0,92 79,75
Renda Variavel -6,27 1,35 2,27 - Ultimos 3 meses 2,80 0,92 303,41
Estruturado - - - - Ultimos 6 meses 5,63 2,38 236,36
Exterior - - - - No Ano 10,75 9,33 115,18
Imobiliario - - - - Ultimos 12 meses 11,46 10,73 106,78
Operacdes com Participantes - - - - Ultimos 24 meses 14,68 27,46 53,46
Cota Plano Setorial 0,73 10,75 11,46 14,68 Ultimos 36 meses - - -
Indice de Referéncia 0,92 9,33 10,73 27,46 Desde Fev/2020 13,78 34,57 39,87
IBX -3,11 6,82 10,17 - Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a.; Indice de Referéncia em 2021: IPCA+4,00%a.a .

Composicao dos Investimentos

Composicdo por Segmento* Composicao Carteira por Ativos
Rent.

Ativos Valor % PL Rent. Més Acum. Ano

Darwin Caixa FIC FIM CP 5.646,99 1541% 0,23% 9,62%

Darwin Selecdo FIC FIA 347,45 0,95% -6,27% 1,35%
- i Vel Itau Soberano 30.659,47 83,65% 1,01% 10,29%
Total Plano 36.653,91 100,00% 0,81% 10,82%

* Os dados informados da composicao por segmento contempla as informagées do Relatorio de Compliance fechado

do més anterior da Consultoria Aditus.

Evolucao dos Investimentos do Plano no Ano Limites de Alocacdao por Segmento de Aplicacao - PI/2022
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