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Cenario Econémico

As noticias promissoras das vacinas que estdo na fase final de testes foram a marca No Brasil, 0s mercados também tiveram ganhos relevantes, em linha com o cenario global.
de novembro. Apesar da piora na evolugdo da pandemia nos EUA e na Europa, a No ambito econdmico local, um dos principais assuntos continuou sendo o comportamento
combinacdo de dois fatores foi determinante na melhora da confianga dos da inflagdo, que novamente surpreendeu o mercado com uma maior difusdo entre seus
investidores: 1) as indicagGes cientificas de que as principais vacinas em fase final de componentes, incluindo maiores altas de precos no setor de servicos. Essa aceleragio na
testes apresentam eficacia entre 65% a 95% contra o COVID-19, superando assim as margem tem levado a revisdes altistas nas expectativas de inflagdo do mercado para o
expectativas e, 2) a situagdo de ampla liquidez internacional criada com as horizonte relevante de politica monetdria, que ja se aproximam da meta.

respostas de politicas fiscais e monetarias sincronizadas na maior parte dos paises.
No cenario politico, o resultado do segundo turno das elei¢gdes municipais apontou para

O resultado das eleicdes americanas trouxe entusiamo inicial. Com vitéria do uma vitéria dos partidos de centro. Com a passagem do evento, a discussdo politica devera
democrata Joe Biden, espera-se maior previsibilidade na politica externa americana, migrar para a agenda p6s-pandemia, com o congresso retomando pautas que foram postas
bem como reversdo de determinadas desregulamentagdes que foram realizadas no em segundo plano, como por exemplo, a PEC Emergencial.

governo Trump. As primeiras indicagbes para os principais cargos da nova Fonte: BNP Paribas / Icatu Vanguarda / Bahia Asset

administragdo, como a da ex-presidente do FED Janet Yellen para o Tesouro, sdo
sinais positivos de moderagdo do presidente eleito.

Resultados das Estratégias de Investimentos

Renda Fixa Renda Variavel

No més de novembro o Ibovespa registrou uma alta de 15,90% e no acumulado -5,84% ,
sendo seu principal destaque a entrada do investidor estrangeiro na bolsa brasileira com
31,5 bilhGes de reais. No consolidado do segmento o més apresentou uma rentabilidade
de 9,49% e no acumulado do ano apresentou um retorno de -3,25%, em recuperagdo
das perdas ocorridas em margo.

0O més de novembro foi positivo para o mercado de Renda Fixa, as quedas nas taxas
do DI futuros e das NTN-B's foram modestas, mas o carregamento positivo ajudou
na melhoria dos retornos desses ativos. No consolidado do segmento o més
apresentou uma rentabilidade de 0,74% e no acumulado do ano apresentou um
retorno de 1,42%.

Estruturados

No més de novembro o segmento apresentou retornos no consolidado de 1,49% e
no acumulado do ano uma rentabilidade negativa de 4,07%. O resultado mensal foi
influenciado pela boa perfomance dos mercados em geral. A carteira do segmento
do plano é composta por um Fundo Exclusivo de Multimercados que teve como
destaques de perfomance as estratégias Long Biased RV e Equity Hedge.

Rentabilidade Acumulada
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Rentabilidade Acumulada por Segmento Rentabilidade Acumulada em Diferentes Periodos

Segmento Més Atual 6 meses No Ano 12 meses Periodo Plano (%) R:;:f;ﬂ:;, % da Meta
Renda Fixa 0,74 3,33 1,42 1,42 Més atual 1,97 1,18 167,71
Renda Variavel 9,49 25,03 -3,25 -3,25 Ultimos 3 meses 1,15 2,74 42,14
Investimentos Estruturados 1,49 3,73 -4,07 -3,29 Ultimos 6 meses 6,55 4,04 162,28
Investimentos no Exterior - - - - No Ano -7,56 7,16 -105,69
Imobiliario - - - - Ultimos 12 meses -6,81 8,56 -79,54
Operagdes com Participantes - - - - Ultimos 24 meses - - -
Plano Instituido 1,97 6,55 -7,56 -6,81 Ultimos 36 meses - - -
Indice de Referéncia 1,18 4,04 7,16 8,56 Desde Jan/2015 -6,81 8,56 -79,54
IBX 15,46 25,07 -5,18 1,72 Obs.: *Indice de Referéncia em 2020: IPCA+4,00%a.a..
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Composigao dos Investimentos

Composigdo por Segmento* Composigdo Carteira por Ativos

st Imobilidrio, Exterior, 1,79% Ativos Valor %PL  Rent. Més Re“:::"m'
8,54% 000% Darwin Liquidez FIC FIM CP 927,95 13,69% 0,15% -1,15%
Darwin Caixa FIC FIM CP 3.285,13 48,47% 0,74% 1,42%

Darwin Selecdo FIC FIA 1.036,19 15,29% 9,49% 3,25%

Renda Darwin Evolugdo FIC FIM 1.527,74 22,54% 1,49% -4,07%

Varidvel, Total Plano 6.777,01  100,00% 1,97% -7,56%

14,80%

* Os dados informados da composi¢cdo por segmento contempla as informagdes do Relatdrio de
Compliance fechado do més anterior da Consultoria Aditus.

Evolugdo dos Investimentos do Plano no Ano Limites de Alocagdo por Segmento de Aplicagdo - P1/2020
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